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贵金属日度观点
基本面受美国经济数据疲软及美联储政策预期驱动，4月零售销售增长乏力叠加PPI增速连续下滑引发市场对衰退担忧，鲍威尔称未来通胀或更波动强化宽松预期；穆迪下调美主权信用评级至
Aa1推升避险需求，美元走弱及人民币汇率波动支撑内外盘价差，沪金持仓量增加反映市场资金博弈升温，但中美关税缓和及风险偏好回升限制涨幅，长期关注全球债务信用风险及央行购金趋势
对金价的支撑作用。

SHFE金银期货主连价格.
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元/克 元/千克SHFE黄金 SHFE白银(右轴)

24/1224/04 24/08 25/04

500

600

700

800

900

5000

6000

7000

8000

9000

10000

COMEX黄金与金银比.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 COMEX金银比价(右轴)
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SHFE与SGX黄金期现价差.

source：wind
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SHFE与SGX白银期现价差.

source：wind
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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铜日度观点
铜价在过去一周的表现充分说明了宏观情绪预期和自身基本面的碰撞。宏观情绪上，中美关税政策的缓和对于铜价是一个提振，同时黄金价格的回落也反映出风险偏好的
增加。考虑到情绪对价格的影响有非理性部分，铜价因自身基本面需求存在隐患，冲高回落。展望未来一周，铜价整体仍有望以震荡为主，或小幅偏弱。首先，震荡行情
的延续是大概率事件，因为宏观或逐渐走向稳定，国内外的货币政策和财政政策在短时间内都没有大幅调整的可能性。其次，虽然上海有色铜现货升贴水出现异常，但是
现货价格的回落还是较为明显的。然后，精废价差些许偏高，或导致铜价小幅下降。最后，需求隐患仍存，短期抢出口对于铜需求的影响在逐渐减弱。

铜期货盘面数据（日度）

铜现货数据（日度）

SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 77820 -320 -0.41%

沪铜连一 元/吨 77710 -160 -0.21%

沪铜连三 元/吨 76790 -270 -0.35%

伦铜3M 美元/吨 9440 -160 -1.67%

沪伦比 比值 8.22 -0.02 -0.24%

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND
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美国:美元指数.

source：wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 78110 -720 -0.91%

上海物贸 元/吨 78060 -685 -0.87%

广东南储 元/吨 77960 -790 -1%

长江有色 元/吨 78190 -690 -0.87%



铜进口盈亏及加工（日度）

铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

上海有色升贴水 元/吨 440 -5 -1.12%

上海物贸升贴水 元/吨 360 -25 -6.49%

广东南储升贴水 元/吨 405 -20 -4.71%

长江有色升贴水 元/吨 405 -40 -8.99%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND
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LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -159.02 114.59 -41.88%

铜精矿TC 美元/吨 -43.13 0.87 -1.98%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND
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当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润

22/04 22/08 22/12 23/04 23/08 23/12 24/04 24/08 24/12 25/04

-7500

-5000

-2500

0

2500

5000

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 1261.49 -405.85 -24.34%

合理精废价差（含税） 元/吨 1480.7 -7.25 -0.49%

价格优势（含税） 元/吨 -219.21 -398.6 -222.2%

目前精废价差（不含税） 元/吨 5870 -425 -6.75%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6118.06 -50.31 -0.82%

价格优势（不含税） 元/吨 -248.06 -374.69 -295.89%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 61913 -1334 -2.11%



LME铜库存（日度）

...

锌日度观点
锌价在经历了消息面冲击导致的剧烈波动后，市场情绪逐渐转冷，其也恢复了基本面定价以及日内的美元指数影响。印证了市场对于锌价的压力位还是保持了共识的，其
基本面支撑不足连续上冲。同时由于美元指数稳定，日内锌价的波动也较小。基本面逻辑不变，供给端持续释放压力，需求端短期内保持稳定且现货商挺价为锌价提供支
撑。  

锌盘面价格.

国际铜仓单：总计 吨 13744 0 0%

沪铜仓单：上海 吨 45022 -75 -0.17%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 61913 -1334 -2.11%

单位 最新价 涨跌 涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 174325 -5050 -2.82%

LME铜库存：欧洲 吨 66900 -325 -0.48%

LME铜库存：亚洲 吨 112475 -4950 -4.22%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 106775 -700 -0.65%

LME铜注销仓单：合计 吨 67550 -4350 -6.05%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锌主力 元/吨 22455 -4500% -0.2%

沪锌连续 元/吨 22245 -110 -0.49%

沪锌连一 元/吨 22120 -105 -0.47%

沪锌连二 元/吨 22025 -125 -0.56%

LME 锌收盘价 美元/吨 2691.5 -33 -1.21%

锌沪伦比 / 8 0 0.31%

连续 - 连一 元/吨 275 0 0%

连一 - 连二 元/吨 130 0 0%

连二 - 连三 元/吨 75 -30 -28.57%

source：Wind

内外盘锌价走势.

source：Wind

美元/吨元/吨 LME锌收盘价(右轴) SHFE锌锭_当日收盘价
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LME锌收盘价VS美元指数.

source：Wind

美元/吨 1973年3月=100LME锌收盘价 美国:美元指数(右轴)
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锌现货数据.

锌期货库存.

沪锌02合约基差季节性.

source：Wind
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沪锌连三-连四季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

SMM 0#锌均价 元/吨 22650 -120 -0.53%

SMM 1#锌均价 元/吨 22580 -120 -0.53%

上海升贴水 元/吨 230 5 2.22%

广东升贴水 元/吨 280 95 51.35%

天津升贴水 元/吨 210 -15 -6.67%

LME 0-3m 美元/吨 -20.95 1.43 -6.39%

LME 3-15m 美元/吨 -40.95 0.82 -888.89%

source：Wind

锌锭三地基差走势.

source：Wind

元/吨 广东10:15升贴水 天津10:15升贴水 上海10:15升贴水
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LME锌(现货/三个月):升贴水季节性.

source：Wind
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单位 最新数量 日增减 日增减幅

沪锌仓单：总计 吨 1701 -474 -21.79%

沪锌仓单：上海 吨 0 0 -100.0%

沪锌仓单：广东 吨 276 -399 -59.11%

沪锌仓单：浙江 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：江苏 吨 49 -75 -60.48%

沪锌仓单：天津 吨 1376 0 0.0%

伦锌库存：总计 吨 164200 -975 -0.59%

伦锌库存：亚洲 吨 164200 -975 -0.59%

伦锌库存：欧洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌库存：北美洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌注册仓单：总计 吨 77950 -350 -0.45%

source：Wind
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铝日度观点
铝：中美关税和谈结果大幅超预期，宏观情绪好转，4月美国CPI同比增长2.3%，为2021年2月以来新低，低于预期和前值，市场降息预期提升，共同推动铝价上涨。但
旺季结束，需求走弱预期压制铝上涨幅度，短期铝震荡偏强，中期关税和谈结果是否会使企业进行抢出口以及光伏排产情况将决定淡季铝走弱幅度。铝的持续去库是短期
支撑铝价的核心因素。

氧化铝：近期氧化铝厂集中检修导致氧化铝现货偏紧，供需短期错配导致氧化铝现货供应偏紧，现货价格反弹叠加持续去库，二者带动期货盘面强势上涨，周五超涨后情
绪降温出现明显回调。但当天几内亚政府陆续撤销部分矿山采矿许可证问题进一步升级，Axis矿区受到影响，主要涉及顺达1300万吨预计年产量和中电十局1000万吨预
计年产量，合计2300万吨，约影响后续800-900万吨氧化铝产能。考虑到目前国内铝土矿库存处于高位，短期内该事件暂时不会对氧化铝供应造成很大影响，更对的是引
爆市场情绪导致盘面拉升。总的来说，矿端干扰刺激市场情绪，现货偏紧叠加去库支撑短期氧化铝价格，但新投产能持续释放且氧化铝利润的修复也会促进停产企业复
产。

铝&氧化铝盘面价格

铝&氧化铝价差

LME锌库存.

source：Wind
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交易所锌锭库存.

source：Wind
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LME锌库存总计季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 20110 -20 -0.1%

沪铝连续 元/吨 20160 -15 -0.07%

沪铝连一 元/吨 20110 -20 -0.1%

沪铝连二 元/吨 20065 -5 -0.02%

伦铝（3M） 美元/吨 2484.5 -14.5 -0.58%

沪伦比 / 8.0942 0.025 0.31%

氧化铝主力 元/吨 3127 237 8.2%

氧化铝连续 元/吨 3152 207 7.03%

氧化铝连一 元/吨 3157 216 7.34%

氧化铝连二 元/吨 3141 228 7.83%

国内外铝主力合约价格走势.

source：Wind
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氧化铝期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 45 70 -280%

沪铝连一-连二 元/吨 45 -15 -25%

伦铝（3-15） 美元/吨 -51.68 3.82 -6.88%

氧化铝连续-连一 元/吨 -5 -9 -225%

氧化铝连一-连二 元/吨 16 -12 -0.4286

铝主力/氧化铝主力 / 6 -0.5343 -7.67%



铝现货数据

沪铝月差.

source：Wind
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氧化铝月差.

source：Wind
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LME铝3-15升贴水季节性.

source：Wind
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铝主力/氧化铝主力比值季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 20230 -10 -9.52%

佛山铝价 元/吨 20110 -15 -0.25

中原铝价 元/吨 20150 3.82 -6.88%

华东基差 元/吨 70 0 0%

佛山基差 元/吨 -50 5 -9.09%

中原基差 元/吨 -10 -10 -100%

沪粤价差 元/吨 120 -0.0769 -7.69%

沪豫价差 元/吨 80 10 14.29%

粤豫价差 元/吨 -40 20 -33.33%

伦铝现货 美元/吨 2487.29 -1.32 -0.05%

伦铝 0-3 美元/吨 5.79 6.18 -1584.62%

A00铝三地现货基差.

source：Wind

元/吨 SMM华东铝升贴水 SMM佛山铝升贴水 SMM中原铝升贴水
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铝现货三地价差.

source：Wind

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差
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LME铝现货和0-3升贴水.

source：Wind

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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氧化铝四地基差.

source：Wind

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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铝&氧化铝期货库存

........

铝现货进口盈亏.

source：Wind

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏.

source：Wind

元/吨 美元/吨氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 62497 -323 -0.51%

沪铝仓单：河南 吨 2945 0 0%

沪铝仓单：山东 吨 5461 0 0%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 22724 0 0%

伦铝库存：总计 吨 393450 -2000 -0.51%

伦铝库存：亚洲 吨 389900 -1825 -0.47%

伦铝库存：欧洲 吨 3625 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 1925 0 0%

伦铝注册仓单：总计 吨 343025 92950 37.17%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 195730 -1805 -0.91%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 173214 -1805 -1.03%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 7200 0 0%

氧化铝仓单：厂库山东 吨 5100 0 0%

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性.

source：Wind
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SHFE铝仓单数量季节性.

source：Wind
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LME铝库存季节性.

source：Wind
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SHFE氧化铝仓单总量季节性.

source：Wind
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LME铝注册仓单占比季节性.

source：Wind
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镍产业链日度观点
基本面上周内整体走势偏弱。上周一镍价引来一波上行，主要为菲律宾禁矿扰动情绪影响，周内后续续持续回调，整体偏弱运行。现阶段镍矿供应仍然偏紧，菲律宾和印
尼主要矿产区仍受部分降雨影响，产量和装船量不及预期，印尼内贸镍矿基准价较为坚挺，升水持续处于高位，镍矿短期或持续坚挺，下行空间有限。硫酸镍方面支撑有
所松动，周内价格稳中偏弱运行，下游对镍盐需求逐渐减少，市场镍盐流通相对有限，短期或呈现供需双弱格局，上下游仍有一定博弈。不锈钢方面镍铁价格持续阴跌，
但是跌幅已经有所放缓，预计进一步下跌空间有限。周内不锈钢走势相对偏强，主要受到宏观关税走势缓和影响。不锈钢下游需求担忧有所缓解，并且受到买涨不买跌情
绪影响，低价现货资源有所减少并且现货端成交较为良好，周内整体现货有一定挺价探涨情绪。但是目前看来后续进一步上涨空间有限，短期或有一定阴跌回调动作，整
体需求的弱势仍将压制上方空间。

交割品价格及仓单

镍矿价格及库存

最新值 环比差值 环比 单位

沪镍主连 123850 -210 0% 元/吨

沪镍连一 124030 -200 -0.16% 元/吨

沪镍连二 124250 -180 -0.14% 元/吨

沪镍连三 124480 -180 -0.14% 元/吨

LME镍3M 15805 5 -0.14% 美元/吨

成交量 116247 -8264 -6.64% 手

持仓量 57470 1842 3.31% 手

仓单数 23471 -30 -0.13% 吨

主力合约基差 -825 -600 266.7% 元/吨

最新值 环比差值 环比 单位

不锈钢主连 12950 -15 0% 元/吨

不锈钢连一 12950 -15 -0.12% 元/吨

不锈钢连二 12980 -25 -0.19% 元/吨

不锈钢连三 13025 -10 -0.08% 元/吨

成交量 89358 -5627 -5.92% 手

持仓量 125759 178 0.14% 手

仓单数 156362 -1516 -0.96% 吨

主力合约基差 675 85 14.41% 元/吨

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上期所镍仓单库存季节性.

source：Wind
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下游利润

镍生铁价格

.......

锡日度观点

菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价
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中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind
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中国一体化MHP生产电积镍利润率季节性.

source：Wind
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生产硫酸镍利润率-分原料.

source：Wind
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MHP生产硫酸镍-利润率 高冰镍生产硫酸镍-利润率
镍豆生产硫酸镍-利润率
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电池级硫酸镍较一级镍豆溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（豆）溢价
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中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind
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中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点
Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平
均价
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近期锡价的表现相对稳定，因为宏观对其影响相对较小，自身基本面也无太大变化去形成一个趋势来改变目前的平衡价格。锡价已经在26万元每吨附近维持超过4周的时

间，价格中枢或已经形成。在缅甸佤邦复产没有实质性进展、半导体周期还未走入熊市之前，锡价难有太大变化。

锡期货盘面数据（日度）

锡现货数据（日度）

锡上期所库存（日度）

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 264860 100 0.04%

沪锡连一 元/吨 264880 0 0%

沪锡连三 元/吨 264800 -50 -0.02%

伦锡3M 美元/吨 32640 -310 -0.94%

沪伦比 比值 8.13 0.05 0.62%

沪锡期货主力合约收盘价.

source：WIND

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东.

source：WIND

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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LME锡（现货/三个月）：升贴水.

source：WIND

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 265100 -400 -0.15%

#1锡升贴水 元/吨 400 0 0%

40%锡精矿 元/吨 253100 -400 -0.16%

60%锡精矿 元/吨 257100 -400 -0.16%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 172250 -500 -0.29%

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 179750 -500 -0.28%

无铅焊锡 元/吨 271250 -500 -0.18%

费城半导体指数(SOX).

source：WIND

0 费城半导体指数(SOX)
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碳酸锂日度观点
供应端压力持续释放，需求端增速难有高增长表现。当下，市场主要矛盾在于锂盐产能出清的压力逐渐向上游矿端传导，矿价的松动将会使锂盐价格成本支撑走弱。因
此，需警惕矿价与锂盐价格可能陷入的螺旋式下跌的过程。基本面偏弱为主，但碳酸锂持仓量达到历史新高，警惕空头获利了结带来的剧烈波动。

碳酸锂期货盘面价格变化

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 8119 -64 -0.78%

仓单数量：锡：广东 吨 4929 27 0.55%

仓单数量：锡：上海 吨 2071 -70 -3.27%

LME锡库存：合计 吨 2735 -10 -0.36%

库存：锡：合计季节性.

source：WIND
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精炼锡进口盈亏.

source：WIND

元/吨 精炼锡进口盈亏
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平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科和平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科.

source：WIND

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科
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单位：元/吨 当日收盘 昨日收盘 上周收盘 日变动 周变动

碳酸锂期货主力 61180 61800 64280 -620 -3100

碳酸锂期货连续 62120 62120 64500 0 -2380

碳酸锂期货连一 61920 61920 64280 0 -2360

碳酸锂期货连二 61800 61800 64280 0 -2480

碳酸锂期货连三 62980 62980 65240 0 -2260

碳酸锂期货连五 63320 63320 65500 0 -2180

碳酸锂期货连一连二月差 120 120 0 0 120

碳酸锂期货连一连三月差 -1060 -1060 -960 0 -100

碳酸锂期货连二连五月差 -1520 -1520 -1220 0 -300



锂现货数据.

碳酸锂交易所库存.

碳酸锂期货主力合约.

source：Wind

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅

锂云母均价，2%~2.5% 元/吨 1310 -50 -1.59% -65 -4.73%

锂辉石精矿均价，6%，CIF中国 美元/吨 700 -12 -1.69% -19 -2.64%

磷锂铝石，6%~7% 元/吨 6200 -100 -2.75% -175 -2.75%

SMM电池级碳酸锂均价 元/吨 63700 -800 -1.24% -900 -1.39%

SMM工业级碳酸锂均价 元/吨 62050 -800 -1.27% -900 -1.43%

电池级&工业级碳酸锂价差 元/吨 1650 0 0% 0 0%

SMM电池级氢氧化锂均价 元/吨 65490 -200 -0.3% -600 -0.9%

SMM工业级氢氧化锂均价 元/吨 59430 -200 -0.34% -650 -1.08%

电池级碳氢价差 元/吨 1790 600 50.42% 300 20.13%

电池级氢氧化锂，CIF中日韩 美元/公斤 8.5 0 0% -0.0173 -1.73%

电池级氢氧化锂CIF中日韩和国内价差 元/吨 -4361.4 181.3 -3.99% -608.49 16.21%

source：Wind

电池级碳酸锂氢氧化锂价格及价差.

source：Wind

元/吨 元/吨

电池级碳酸锂-平均价 氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平
均价

电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差(右轴)
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锂矿价格.

source：Wind

美元/吨

锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） 

- 平均价
磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平
均价
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最新数量 日增减 日增减幅度 周增减 周增减幅度

广期所仓单库存 36684 60 0.16% 490 1.35%

碳酸锂周度社会总库存 131920 351 0.27% 900 0.69%

碳酸锂周度冶炼厂库存 56522 1670 3.04% 4790 9.26%

碳酸锂周度下游库存 41428 -728 -1.73% 481 1.17%

碳酸锂周度其他库存 33970 -591 -1.71% -4371 -11.4%

source：Wind



.....

硅产业链日度观点
工业硅整体依旧处于落后产能出清的产业周期。当前库存依旧处于相对高位，渠道库存充裕压制价格上涨。从数据来看，工业硅产量和库存都有所减少，但因工业硅库存

整体高企，目前还远未达到出清阶段，且下游也有不同程度的减产情况，故需静待后续库存去库情况和上下游减停产情况。

工业硅现货数据

工业硅盘面

碳酸锂仓单数量.

source：Wind

手 仓单数量：碳酸锂：小计
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东553# 元/吨 8950 -150 -1.65%

黄埔港553# 元/吨 8950 -100 -1.09%

天津港553# 元/吨 8800 -100 -1.12%

昆明553# 元/吨 9250 -100 -1.07%

新疆553# 元/吨 8200 -100 -1.2%

新疆99# 元/吨 8200 -100 -1.2%

华东421# 元/吨 9850 -150 -1.5%

黄埔港421# 元/吨 10750 -100 -0.92%

天津港421# 元/吨 10150 -100 -0.98%

昆明421# 元/吨 10550 -150 -1.4%

四川421# 元/吨 10650 -100 -0.93%

华东553#基差 元/吨 955 265 38.41%

华东421#基差 元/吨 1855 265 16.67%

华东421#-553#价差 元/吨 900 0 0%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

工业硅主力 元/吨 8130 -15 -0.18%

工业硅连续 元/吨 8110 -280 -3.34%

工业硅连三 元/吨 8160 -20 -0.24%

工业硅连续-连三 元/吨 210 290 -362.5%

工业硅期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手工业硅期货主力合约收盘价 工业硅期货主力合约持仓量(右轴)
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工业硅期现价格.

source：Wind

元/吨 工业硅期货主力 通氧553#硅(华东) 421#硅(华东)
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华东工业硅421#基差季节性.

source：Wind
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华东工业硅553#基差季节性.

source：Wind
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多晶硅价格.

source：Wind

元/千克 多晶硅致密料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价
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硅片价格.

source：Wind

元/片
硅片M10-182mm（150μm） 硅片G12-210mm

N型182mm硅片（130μm） N型210mm硅片（130μm）
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电池片价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon电池片M10 Topcon电池片G12 PERC电池片M10

PERC电池片G12
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组件价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon组件-182mm Topcon组件-210mm

PERC组件双面-182mm PERC组件双面-210mm
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0.5

1

1.5

2

DMC价格.

source：Wind

元/吨 DMC-平均价
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107胶价格.

source：Wind

元/吨 107胶-平均价
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生胶价格.

source：Wind

元/吨 生胶 - 平均价
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硅油价格.

source：Wind

元/吨 硅油-平均价
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind

吨
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工业硅云南周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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工业硅新疆样本周度开工率季节性.

source：Wind
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工业硅云南样本周度开工率季节性.

%
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

20

40

60

80

我国多晶硅总库存季节性.

source：Wind

万吨
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多晶硅行业平均成本.

source：Wind

元/千克 多晶硅行业平均成本

23/08 23/12 24/04 24/08 24/12 25/04

40

42

44

46

48

50

52

我国硅片当前产能季节性.

source：Wind
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我国硅片月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量：当月值季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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工业硅云南样本周度库存季节性.

source：Wind

吨
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source：Wind
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云南553平均成本季节性.

source：Wind
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