
贵金属期货 周报—2025-5-16

1、黄金AU
观点：在贸易战重启背景下经济衰退问题制约金银饰品消费需求；美国对金属仓单见顶后下行交割量明显，也不排除在内外比价调整
后改变黄金现货贸易再平衡；贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择

基本面：1、特朗普“宏大减税法案”公布：十年拟减税4万亿、将债务上限提高4万亿美元、未提及百万富翁征税提议。2、美国商务

部撤销拜登政府时期的AI芯片出口管制规则，或转向双边谈判模式。3、关税-美国财长：美国将把医药、半导体和其他战略产业带回本
土；②印度提议对美部分产品征收反制关税；③特朗普威胁对美国征收关税的国家加征关税；④美国官员：目前贸易谈判桌上出现大约
20-25份协议。4、关税-①美国财长：将研究如何解决非关税壁垒的问题；②特朗普签署降低药品价格的行政令，还就不降价的国家发出
汽车关税威胁；③美国4月关税收入同比激增130%至160亿美元。

2、白银AG
观点：在贸易战重启背景下经济衰退问题制约金银饰品消费需求；美国对金属仓单见顶后下行交割量明显，也不排除在内外比价调整
后改变黄金现货贸易再平衡；贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择

基本面：1、特朗普“宏大减税法案”公布：十年拟减税4万亿、将债务上限提高4万亿美元、未提及百万富翁征税提议。2、美国商务

部撤销拜登政府时期的AI芯片出口管制规则，或转向双边谈判模式。3、关税-美国财长：美国将把医药、半导体和其他战略产业带回本
土；②印度提议对美部分产品征收反制关税；③特朗普威胁对美国征收关税的国家加征关税；④美国官员：目前贸易谈判桌上出现大约
20-25份协议。4、关税-①美国财长：将研究如何解决非关税壁垒的问题；②特朗普签署降低药品价格的行政令，还就不降价的国家发出
汽车关税威胁；③美国4月关税收入同比激增130%至160亿美元。
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

东亚期货--贵金属期货周报

一周政策和基本面回顾

1、特朗普重磅预告：将发布最重要、最具影响力的内容之一；特朗普称将签署行政令，药价将立即降低30%-80%。
2、美商务部长：在可预见的未来，10%的基准关税将继续存在。
3、美政府据悉拟借太平洋模式协定将格陵兰岛纳入势力范围。
4、印巴仅停火数小时再现零星冲突，虽相互指控但局势趋缓。宣布停火后，印控克什米尔地区再次传出爆炸声，据悉部分地区采取停电措施，印巴互称击落对方无人机。
印度军方称，打算对（巴方）反复的行为作出回应。
5、第四轮美伊间接谈判结束，伊朗称最新核谈“艰难但富有成效”，美方称新一轮会谈有望很快举行。
6、普京提议俄乌双方15日在土耳其伊斯坦布尔无条件重启直接谈判、泽连斯基表示将在土耳其等候普京、特朗普表示其质疑乌克兰是否会与普京达成协议。
7、关税-①美国财长：将研究如何解决非关税壁垒的问题；②特朗普签署降低药品价格的行政令，还就不降价的国家发出汽车关税威胁；③美国4月关税收入同比激增130%
至160亿美元。
8、特朗普“宏大减税法案”公布：十年拟减税4万亿、将债务上限提高4万亿美元、未提及百万富翁征税提议。
9、特朗普：可能会放宽对叙利亚的制裁，甚至完全取消对叙制裁。
10、伊朗政府发言人：俄罗斯总统普京将访问伊朗。
11、印称印巴军事行动总指挥同意将局势降级。
12、哈马斯声明：已准备好参与谈判，以达成全面、可持续的停火协议。呼吁特朗普政府采取措施结束加沙冲突。
13、当地时间5月12日，库尔德工人党决定自行解散。
14、关税-美国财长：美国将把医药、半导体和其他战略产业带回本土；②印度提议对美部分产品征收反制关税；③特朗普威胁对美国征收关税的国家加征关税；④美国官
员：目前贸易谈判桌上出现大约20-25份协议。
15、特朗普言论-在CPI报告后再次施压鲍威尔，呼吁降息、直言股市将会大涨、采取措施恢复与叙利亚的正常关系，将终止对叙利亚的制裁、获沙特6000亿美元投资承诺
、威胁伊朗不达成协议就使其石油出口归零。
16、美国4月未季调CPI年率意外降至2.3%，为2021年2月以来新低。
17、消息人士称，美国考虑允许阿联酋购买超过100万颗先进的英伟达芯片。
18、美国商务部撤销拜登政府时期的AI芯片出口管制规则，或转向双边谈判模式。
19、关税-①消息人士：美国与日本、韩国、印度的贸易关税协议“接近达成”；②消息人士：美国在关税谈判中不寻求美元贬值；③欧盟准备在几周内对乌克兰进口商品
征收更高的关税；④美媒：特朗普100天改写50+次贸易规则。
20、欧洲央行要求区内银行评估压力情况下美元短缺风险，因担忧特朗普执政下无法依赖美联储。
21、欧佩克维持今明两年原油需求增速不变，增产成员国4月仅增产2.5万桶/日，计划为13.8万桶/日。
22、白宫：特朗普在卡塔尔达成1.2万亿美元经济承诺。美国与卡塔尔签署超2435亿美元经济及军事合作协议。
23、美联储主席鲍威尔：美联储正在调整其总体政策制定框架，零利率已不再是一个基本情况，需要重新考虑就业不足和平均通胀率的措辞，预计4月PCE降至2.2%。
24、关税-日本寻求在下周举行第三轮美日贸易谈判，美国考虑修改美日贸易协定、欧盟与美国将加速贸易谈判进程，欧盟希望关税降幅大于英国。
25、哈马斯官员：若实现永久停火，可交出加沙地带控制权。
26、美国监管机构准备在未来几个月降低大型银行补充杠杆率。
27、卡塔尔财富基金计划在未来10年向美国追加5000亿美元投资。
28、IEA将2025年平均石油需求增长预测小幅上调至74万桶/日；将供应增长预期上调至160万桶/日。
29、特朗普称不希望苹果在印度建厂。
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COMEX:期货和期
权(新版):管理

基金

黄金：多
头持仓

黄金：空
头持仓

日度
外盘黄金
ETF持仓
（吨）

SPDR:黄
金ETF:持
有量(吨)

iShares:
黄金ETF:
持有量
(吨)

期货持仓
量:黄金
(上海：
手)

库存期货:
黄金（上海
仓单，吨）

COMEX:黄金:
库存（外

盘：盎司）

最新持仓（张） 122450 35978 最新持仓 1447 862 402 407927 3 617

持仓占比（%） 21 6 5天增减 -4 -1 -2 16492 -0 1

1周增减（张） -5556 2599 10天增减 2 6 -4 46665 -1 -2 
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COMEX:黄金:库存（仓单）（吨）
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库存期货:黄金（上海仓单：吨）
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):资产

管理机构多头持仓:持仓数量
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):资产

管理机构空头持仓:持仓数量
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):管理

基金:净多头持仓
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COMEX:期货和期
权:管理基金

白银：多
头持仓

白银：空
头持仓

日度
外盘白银
ETF持仓
（吨）

SLV:白银
ETF:持仓
量(吨)

期货盘口
持仓量:
白银(上
海：手)

库存期货:
白银（上海
仓单，吨）

COMEX:银:
库存（外
盘：吨）
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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CBOT:美国国债:非商业净多头持仓:持仓数量
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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