
股指期货 周报—2025-5-16

1、股指期货IF

观点：国内人工智能和机器人等科技自主性增强对新经济行业和板块形成支撑并可能最终在全球率先驱动制造业智能化、自动化和绿色化升级，生产率提升

预期下国内科技资产估值有望抬升，虽然关税大幅下降但仍较高，同时从长远国家安全角度看，自主可控和国产替代资产也具有清晰的逻辑；在对冲美国关税
一揽子政策，包含降息、降准、结构性增量货币政策，阶段而言大消费和地产相关的大宏观资产将受益，而在稳增长政策落地后，新质生产力的交易机会将再
次涌现；中美两国将在瑞士进行接触，关税降低91%，同时在3个月内执行10%（暂缓24%的对等，叠加之前芬太尼20%，目前年内增量执行30%关税），贸易战
超预期降级

基本面：1、中美日内瓦经贸会谈联合声明发布：中美各取消91%的关税，暂停实施24%的关税。2、中办、国办印发《关于持续推进城市更新行动的意见》，

推进城镇老旧小区整治改造。3、商务部回应美方滥用出口管制措施限制华为昇腾芯片：将采取坚决措施维护中国企业正当权益。4、中国开展了打击战略矿产
走私出口专项行动，近期还将组织一系列行动，而此前实施出口管制的中重稀土就包含在其中。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完

整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的

观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券或期货的

买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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2025/5/16 上证50 沪深300 中证500 中证1000

现货指数周收盘 2717 3889 5716 6068
主力指数期货周收盘 2695 3846 5602 5934

基差（现货-主力期货） 21.5 43.1 114.0 134.3
主力基差百分比（%） 0.79 1.11 2.00 2.21

指数一周变化 点 32.7 42.9 -5.9 -14.0 
指数一周变化率 % 1.22 1.12 -0.10 -0.23 

主力合约一周变化 点 29.0 37.4 -3.0 -11.4 
主力合约一周变化率 % 1.09 0.98 -0.05 -0.19 
品种持仓一周变化 手 5269 1970 -4783 -7668 
品种持仓一周变化率 % 6.7 0.8 -2.3 -2.4 

东亚期货--股指期货周报
    研究员：董原良 Z0016129  审核员：唐韵 Z0002422

1、中方发布会：中美经贸高层会谈取得了实质性进展，达成了重要共识。双方一致同意建立中美经贸磋商机制。中美双方将尽快敲定有关的细节，并且将于5月12日发布
会谈达成的联合声明。
2、央行Q1货政报告：发挥好货币政策工具总量和结构双重功能，探索拓展中央银行宏观审慎与金融稳定功能。
3、央行设立服务消费与养老再贷款，额度5000亿元。
4、中国证监会印发2025年度立法工作计划，维护市场平稳健康发展，切实保护广大中小投资者合法权益。
5、国家统计局：2025年4月份居民消费价格同比下降0.1%，工业生产者出厂价格同比下降2.7%。
6、习近平将出席中国-拉美和加勒比国家共同体论坛第四届部长级会议开幕式并发表重要讲话。
7、乘联分会：4月新能源乘用车市场零售同比增长33.9%；全国乘用车市场零售同比增长14.5%。
8、英伟达就修改版芯片通知中国客户：计划在7月推出修改版H20芯片。
9、1至4月全国铁路完成固定资产投资1947亿元。
10、中美日内瓦经贸会谈联合声明发布：中美各取消91%的关税，暂停实施24%的关税。
11、玉渊谭天：中国稀土出口管制还在继续。
12、央行等部门：加大广州南沙海洋产业，商业航天、全域无人产业的支持力度。
13、商务部召开外贸企业圆桌会：全力为外贸企业纾困解难，提供更多支持。
14、中国开展了打击战略矿产走私出口专项行动，近期还将组织一系列行动，而此前实施出口管制的中重稀土就包含在其中。
15、长和发布声明回应港口交易：绝不可能在任何不合法或不合规的情况下进行。商务部：长和集团出售港口交易各方不得规避审查。
16、今年前4个月，我国汽车产销量历史上首次双双突破1000万辆。
17、五部门约谈京东、美团、饿了么等外卖平台企业，要求公平有序竞争。
18、人行与巴西央行签署金融战略合作谅解备忘录并续签双边本币互换协议。
19、央行：1-4月社融增量16.34万亿，新增贷款10.06万亿，4月M2同比增8%。
20、中国结算澄清：账户核查为常规业务，非“查场外配资”的特殊安排。
21、科技部等七部门印发《加快构建科技金融体制有力支撑高水平科技自立自强的若干政策举措》。
22、中国至越南河内国际道路运输线路正式开通。
23、李强：把做强国内大循环作为推动经济行稳致远的战略之举。
24、中办、国办印发《关于持续推进城市更新行动的意见》，推进城镇老旧小区整治改造。
25、商务部：中方敦促美方尽快停止232关税措施，通过平等对话妥善解决各方关切。
26、最高法、证监会：对于“小作文”损害他人权益且构成犯罪的，依法追究刑事责任。
27、中国对巴西等5国试行免签政策。
28、商务部回应美方滥用出口管制措施限制华为昇腾芯片：将采取坚决措施维护中国企业正当权益。
29、阿里巴巴第四财季营收2364.5亿元，将派发46亿美元股息，预告淘天利润或受即时零售等投资影响。

一周政策和基本面回顾
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免责声明：以上内容及信息均来源于公开资料。文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述或期货品种的买卖出价或征价，在任何情况下，本公司不对客户因使用报告中内容所引致的一切损失负责任，客户需自行承担
全部风险。

上证指数本周内日K线总体仍然较强，特别是在前面三个交易日，在中美贸易战边际缓和，商品关税大幅下降91%的同时，同时4月初34%的对等关税暂时按照10%加征，对其
他24%暂免90天，从而2025年以来累计实征收30%（20%芬太尼+10%落地对等关税），市场做多情绪继续燃烧，特别是大盘股加速赶顶形成虹吸效应后，股指结构强势，对于
4月初以来的反弹暂时搞一段落，出现见顶回落。股指周4与周5在阶段顶部特征显现与周末不确定性共同因素压制下缩量回落释放风险。上方阻力继续修复，去年9月高点
以来形成的各级调整通道已然修复，仅剩下告破上方波段高点一层压力测试，预期在修复技术超买信号后，上方3439高点将迎来多头共振挑战。信仰股指能长期走强则必
须选择持股不动静待水落石出。股指周线相对（较交易日调整而言）缩量小阳探针见顶K线，下周有望继续寻找探针压力，并有可能挑战3439高点，但由于进入密集区域同
时外部贸易谈判事件可能左右情绪，股指波动有望加大。全周主力资金大幅净流出，而杠杆资金总体流入。一周下来汽车、非银金融、商贸零售和交通运输等较强；国防
军工、计算机、综合金融、电子指数相对较弱。

一周大盘回顾

下周宏观事件和数据要

点展望
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A股主力资金 净主动买入额（亿元）
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指



上海东亚期货|周报：估值PE-TTM——上证50

5
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指



上海东亚期货|周报：估值PE-TTM——沪深300

6
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指



上海东亚期货|周报：估值PE-TTM——中证500

7 数据来源：Bloomberg，Wind，EAF交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指



上海东亚期货|周报：估值PE-TTM——中证1000

8 数据来源：Bloomberg，Wind，EAF交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指



上海东亚期货|周报

9交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券或期货的买卖出价或询价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

服务内容-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风险

管理咨询、专项培训等

服务内容-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析

期货市场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制

作、提供研究分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务内容-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟定期货

交易策略等

服务内容-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一受理）

投诉电话：021-55275065

地址：

上海市虹口区东大名路1089号26层2601-2608单元

电话：400-600-7299


