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油脂核心观点
棕榈油：产地产量预估环比走高，季节性增产逐步临近增加供给预期基本盘。国内港口库存虽然当前维持低位，但随着产地报价走弱，未来进口可能逐步出现

利润下，棕榈开始出现近月买船供给预期边际增加；消费端由于当前豆棕价差依旧倒挂，增量消费未给出，库存预期增长并需要通过继续收缩豆棕价差寻找消

费。

豆油：供应端，随着进入4月前期买船当前逐步到港，压力渐近，油厂压榨预期跟随上升。但消费端由于无增量消费消耗供给，因此预期库存或进入累库周

期。后续在棕榈油和豆油供给双增的预期下，豆棕价差可能存在远月修复来争夺消费市场份额。

菜油：近期由于出现买船信息的传言，虽然缺乏验证但依|打击盘面对政策预期交易的溢价，现实供应端当前随着前期采购菜籽当前已经完成到港，沿海菜籽

库存逐步减少，菜油当前供给处在阶段性高峰期，后续随着新增供给的明显有限，预期边际去化速度将会加快。消费端由于菜油的政策溢价，导致菜豆价差始

终表现在不利菜油消费的区间内抑制消费，菜油的消费同样维持在刚需消费水平。高库存压制近月，但政策不确定性在下方依|日对远月给出托底。

油脂月间及品种间价差

棕榈油期现日度价格

单位 价格 今日涨跌 单位 价格 今日涨跌(幅)

P 1-5 元/吨 -440 -58 Y-P 01 元/吨 -388 86

P 5-9 元/吨 392 54 Y-P 05 元/吨 -700 20

P 9-1 元/吨 48 4 Y-P 09 元/吨 -360 82

Y 1-5 元/吨 -128 8 Y/M 01 / 2.5631 -0.32%

Y 5-9 元/吨 52 -8 Y/M 05 / 2.7408 0.73%

Y 9-1 元/吨 76 0 Y/M 09 / 2.6178 0.01%

OI 1-5 元/吨 -159 -49 OI/RM 01 / 3.8124 -0.85%

OI 5-9 元/吨 -28 17 OI/RM 05 / 3.6866 0.14%

OI 9-1 元/吨 187 32 OI/RM 09 / 3.5339 -0.22%

单位 最新价 涨跌幅（价差）

棕榈油01 元/吨 8126 -2.47%

棕榈油05 元/吨 8566 -1.7%

棕榈油09 元/吨 8174 -2.41%

BMD棕榈油主力 林吉特/吨 3965 -2.27%

广州24度棕榈油 元/吨 8790 -120

广州24度基差 元/吨 616 -120

POGO 美元/吨 432.714 -1.168

国际毛豆-毛棕 美元/吨 -30.13 -13.16

棕榈油基差：对活跃合约.
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豆油期现日度价格
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油料核心观点
对于进口大豆，买船方面看，巴西贴水报价近期有所回落，榨利短期企稳；近月采购基本完毕，远月缺口仍以巴西大豆为主；四季度大豆在政策不明背景下未

出现采购迹象。到港方面看，4月大豆到港850万吨左右，但由于港口清关延迟问题可能会影响最终油厂压榨量，5月目前1150万吨，6月1050万吨。

对于国内豆粕，港口与油厂大豆库存继续回升，但尤其北方地区，由于港口清关延迟问题使得油厂无法顺利开机，进而导致油厂豆粕库存不断下跌至近年新

低；从需求端来看，由于缺乏议价能力，当前市场处于有价无市状态。下游由于前期普遍放空库存，随用随买策略使得饲料厂物理库存同样来到年度新低，但

由于油厂压车停开较多，下游提货受限。当前来看，在五一节前可能将保持当前现货偏紧节奏，区域间价差扩大后以调货采购为主。

菜粕端来看，现货端供应压力仍存，由于刚刚进入水产备货季节，且天气气温逐渐回暖后，预计菜粕库存将开始去库。对于盘面菜粕来看，关注中加、中澳关

系为主。

油料期货价格

国际豆棕价差.
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国内一豆-24度棕榈价差.
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单位 最新价 涨跌幅（价差）

豆油 01 元/吨 7738 -1.21%

豆油 05 元/吨 7866 -2.31%

豆油 09 元/吨 7814 -1.52%

CBOT豆油主力 美分/磅 49.7 -0.7%

山东一豆现货 元/吨 8090 -150

山东一豆基差 元/吨 276 -150

BOHO（周度） 美元/桶 70.7552 1.5362

国内一豆-24度 元/吨 -570 -30

山东豆油现货基差.
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POGO价差.
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美国生物柴油和柴油价差周度平均.
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收盘价 今日涨跌 涨跌幅

豆粕01 3019 -37 -1.21%

豆粕05 2870 -68 -2.31%

豆粕09 2985 -46 -1.52%



豆菜粕价差

菜粕01 2399 -33 -1.36%

菜粕05 2524 -46 -1.79%

菜粕09 2641 -43 -1.6%

CBOT黄大豆 1059.25 0 0%

离岸人民币 7.2882 0 0%

价差 价格 今日涨跌 价差 价格 今日涨跌

M01-05 149 31 RM01-05 -125 13

M05-09 -115 -22 RM05-09 -117 -3

M09-01 -34 -9 RM09-01 242 -10

豆粕日照现货 3500 -200 豆粕日照基差 515 -154

菜粕福建现货 2586 44 菜粕福建基差 -98 85

豆菜粕现货价差 914 -200 豆菜粕期货价差 344 -3

豆菜粕现货价差.
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豆粕-美豆内外盘收盘价
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豆粕期货月差（01-05）
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豆粕期货月差（05-09）
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豆粕期货月差（09-01）
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菜粕期货月差（01-05）
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菜粕期货月差（05-09）
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菜粕期货月差（09-01）
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国际大豆对盘压榨利润

source：wind
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中国从海外进口菜籽对盘压榨利润，
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