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1、股指期货IF

观点：国内人工智能和机器人等科技自主性增强对新经济行业和板块形成支撑并可能最终在全球率先驱动制造业智能化、自动化和绿色化升级，生产率提升

预期下国内科技资产估值有望抬升，在关税大幅提升背景下，自主可控和国产替代资产也具有清晰的逻辑；在对冲美国关税和两会政策预期指引的背景下，阶
段而言大消费和地产相关的大宏观资产将受益，而在稳增长政策落地后，新质生产力的交易机会将再次涌现

基本面：1、青岛出台12条楼市新政：买新房二孩家庭补贴5万元、三孩家庭10万。河南省发文支持家装厨卫“焕新”，每套房最高补贴2万元。2、中欧双

方团队已就电动车谈判开始接触，欧盟或取消中国生产电动汽车反补贴税。中国人民银行副行长宣昌能出席并主持东盟与中日韩财政和央行副手会。3、中方将
原产于美国的进口商品加征关税税率由84%提高至125%；美方后续继续加征关税，中方将不予理会。中国半导体行业协会发布关于半导体产品“原产地”认定

规则的紧急通知。4、商务部回应“美对华个别商品关税加征至245%”：美方将关税工具化、武器化已经到了毫无理性的地步，中方不予理会。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完

整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的

观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券或期货的

买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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2025/4/18 上证50 沪深300 中证500 中证1000

现货指数周收盘 2658 3773 5561 5832
主力指数期货周收盘 2633 3709 5400 5642

基差（现货-主力期货） 24.2 63.7 160.7 189.7
主力基差百分比（%） 0.91 1.69 2.89 3.25

指数一周变化 点 38.1 22.0 -20.6 -30.5 
指数一周变化率 % 1.45 0.59 -0.37 -0.52 

主力合约一周变化 点 37.8 22.2 -155.8 -30.2 
主力合约一周变化率 % 1.46 0.60 -2.80 -0.53 
品种持仓一周变化 手 -13895 -13469 -8111 -25099 
品种持仓一周变化率 % -14.1 -4.9 -3.7 -7.6 

东亚期货--股指期货周报
    研究员：董原良 Z0016129  审核员：唐韵 Z0002422

1、国务院：将大连、宁波等9个城市纳入服务业扩大开放综合试点范围。

2、商务部回应美豁免部分产品所谓对等关税：这是美方修正单边错误做法的一小步；敦促美方彻底取消“对等关税”。

3、中方将原产于美国的进口商品加征关税税率由84%提高至125%；美方后续继续加征关税，中方将不予理会。

4、中欧双方团队已就电动车谈判开始接触，欧盟或取消中国生产电动汽车反补贴税。

5、央行：一季度社融增量累计为15.18万亿元，人民币贷款增加9.78万亿元；3月末M2余额326.06万亿元，同比增长7%。

6、中国人民银行副行长宣昌能出席并主持东盟与中日韩财政和央行副手会。

7、金融监管总局：做强做优不良资产收购处置业务，服务化解中小金融机构、房地产等领域风险。

8、中国半导体行业协会发布关于半导体产品“原产地”认定规则的紧急通知。

9、河南省发文支持家装厨卫“焕新”，每套房最高补贴2万元。

10、中汽协：一季度汽车行业开局运行良好，新能源汽车销量占总销量的41.2%。

11、京东宣布将推出2000亿出口转内销扶持计划。

12、中国国产飞机C909老挝商业首航仪式在万象举行。

13、国内金饰价格跟随国际金价上涨，周生生足金饰品价格突破1000元/克。

14、中国组装美国iPhone机型的产线停工？供应链厂商：纯属误传。

15、国家发改委、国家能源局印发《新一代煤电升级专项行动实施方案（2025—2027年）》，推进煤电转型升级。

16、美国通过中间人与中国就关税“初步接触”。玉渊谭天：若美方真想对话，中方需要看见实实在在的行动。要谈，得拿出诚意来。

17、海关总署：“天塌不下来”，中国内需市场广阔，是重要的大后方。

18、商务部等6部门启动“购在中国”系列活动。

19、广州印发《广州市培育建设国际消费中心城市2025年工作要点》：进一步明确补贴方向、加大补贴力度，带动汽车、家电、数码类产品消费。

20、广东召开国有上市公司市值管理座谈会，全力贯彻落实市值管理工作要求，扩大股票回购增持再贷款工具运用，支持上市国资国企发挥引领支撑作用，坚定维护资本

市场稳定。

21、宁德时代：2025年第一季度营业收入847.05亿元人民币，同比增长6.18%；归属于上市公司股东的净利润139.6亿元人民币，同比增长32.85%。

22、国务院总理李强在北京市调研时强调，以更大力度促进消费、扩大内需、做强国内大循环，当前和今后一个时期，我国房地产市场仍有很大的发展空间。

23、《中华人民共和国和越南社会主义共和国关于持续深化全面战略合作伙伴关系、加快构建具有战略意义的中越命运共同体的联合声明》发布。

24、中国光伏行业协会近期组织召开了防止光伏逆变器和储能“内卷式”恶性竞争专题座谈会，会议初步审议了逆变器和储能行业健康发展倡议。

25、国家移民管理局：一季度1.63亿人次出入境，同比上升15.3%。

26、电商应用敦煌网APP在苹果美区应用商店下载排名升至第二。

27、商务部回应“美对华个别商品关税加征至245%”：美方将关税工具化、武器化已经到了毫无理性的地步，中方不予理会。

28、国家主席习近平同马来西亚总理安瓦尔共同见证中马双方交换30多份双边合作文本。习近平同安瓦尔会谈时指出，以开放包容、团结合作抵制“脱钩断链”、“小院

高墙”和滥征关税。

29、国家统计局：一季度，国内生产总值318758亿元，同比增长5.4%。

30、商务部等9部门联合印发《服务消费提质惠民行动2025年工作方案》。

31、工信部召开智能网联汽车产品准入及软件在线升级管理工作推进会，要求车企要充分开展组合驾驶辅助测试验证，不得进行夸大和虚假宣传。

32、青岛出台12条楼市新政：买新房二孩家庭补贴5万元、三孩家庭10万。

33、价格成本和认证中心组织召开医药产业相关政策座谈会。

34、中国已要求国内各航司暂停接收待交付的波音飞机？外交部建议向中方主管部门询问。

35、国务院总理李强主持国务院第十三次专题学习，他强调，在一些关键的时间窗口，推动各方面政策措施早出手、快出手，把握政策力度必要时敢于打破常规。

36、国务院副总理何立峰会见黄仁勋时指出，中国始终是外资企业投资和贸易的沃土，欢迎美资企业深化互利合作。

37、市场监管总局召开直播电商经营主体座谈会，严厉打击直播电商领域违法违规行为，制定出台《直播电商监督管理办法》。

38、市场监管总局召开2025年第三次企业公平竞争座谈会。

39、上海：支持民营上市公司运用回购、股东增持等工具进行市值管理。

一周政策和基本面回顾
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免责声明：以上内容及信息均来源于公开资料。文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述或期货品种的买卖出价或征价，在任何情况下，本公司不对客户因使用报告中内容所引致的一切损失负责任，客户需自行承担
全部风险。

上证指数本周内日K线整体窄幅整理而逐日碎步上扬，虽然价格逐日收高，但量能配合欠缺，有逐步缩量至万亿以下，结构性行情在演绎，也就是低波动高股息低估值品种
趋势相对明显，而题材和概念轮转较长，整体原地踏步甚至相对回调。希望后期在顶部出现放量上涨消化获利盘与激活市场做多情绪才能走得更远。上方阻力位置为4月3
日的缺口与20日线附近。股指周线走出缩量小阳线，下周面临方面选择。总体而言指数已经攻入情绪缺口位置，即便要调整大概率先进行充分补缺口后再修复短期超买情
绪，虽然外盘市场也会影响节奏。全周主力资金，杠杆资金为再次显示为净流出。一周下来银行、房地产和煤炭和石油石化等较强；国防军工、农林牧渔、计算机、消费
者服务等受关税影响，出口链条的板块相对较弱。

一周大盘回顾

下周宏观事件和数据要

点展望
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A股主力资金 净主动买入额（亿元）
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杠杆资金——融资净买入额 (亿元)

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券或期货的买卖出价或询价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

服务内容-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风险

管理咨询、专项培训等

服务内容-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析

期货市场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制

作、提供研究分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务内容-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟定期货

交易策略等

服务内容-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一受理）

投诉电话：021-55275065

地址：

上海市虹口区东大名路1089号26层2601-2608单元

电话：400-600-7299


