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燃料油周度观点汇总
基本面信息1：国内炼厂库存维持低位，周内企业库存环比下降，叠加进口配额管理收紧，现货市场资源趋紧，支撑期货价格修复。

基本面信息2：中东地区即将进入夏季发电高峰，发电需求季节性回升，叠加俄罗斯供应不稳定，市场对燃料油供需改善存在预期。

基本面信息3：美国关税政策及OPEC+超预期增产导致国际原油暴跌，WTI周内最低触及61.99美元/桶，燃料油成本支撑显著弱化。

基本面信息4：美国关税政策引发全球贸易量收缩预期，叠加船多货少格局延续，船用燃料油采购以刚需为主，需求端难有明显改善。

观点：燃料油期货呈现超跌反弹后震荡格局。原油暴跌逻辑主导周初大幅下挫，但关税政策缓和及库存去化支撑修复；中长期高硫发电需求与航运疲软博弈，

需关注中东补库节奏及原油波动风险。

2025-04-11 2025-04-10 2025-04-04 日度涨跌值 周度涨跌值

新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 462.28 455.1 465.46 7.18 -3.18

鹿特丹低硫燃料油M+2（美元/吨） 428.37 420.37 429.69 8 -1.32

美国墨西哥湾低硫燃料油M+2（美元/桶） 70.22 68.63 70.65 1.59 -4.08

中国LU期货M+3（元/吨） 3316 3320 3497 -4 -181

LU期货M+3-新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） -6.9606 -6.7554 16.2107 -0.2052 -23.1713

新加坡-鹿特丹低硫燃料油M+1（美元/吨） 36.19 36.7 35.73 -0.51 0.46

新加坡低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 9.56 9.32 8.85 0.24 0.71

鹿特丹低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 3.98 3.85 3.04 0.13 0.94

美国墨西哥湾低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 6.51 6.46 6.23 0.05 0.28

新加坡低硫燃料油月差 4.78 4.39 3.62 0.39 1.16

鹿特丹低硫月差 2.5 2.42 3.5 0.08 -1

美国墨西哥湾低硫月差 1.8415 2.2225 3.175 -0.381 -1.3335

LuM+3-M+4月差（美元） 3.8326 2.6083 2.7523 1.2243 1.0803

新加坡高低硫价差M+2 59.01 60.67 67.71 -1.66 -8.7

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind
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新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期
裂解
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LU期货M+3-M+4月差和中国LU期货M+3价格.

元元/吨 LU（M+3）-LU（M+4）(右轴) 中国LU期货M+3价格

23/06 23/12 24/06 24/12

3000

4000

5000

6000



新加坡 0.5%燃料油VS布伦特M+1掉期裂解季节性

source：彭博,南华研究
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新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind
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新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期
裂解
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中国LU期货M+3-新加坡0.5%燃料油M+2价格季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹0.5%燃料油M+1价差季节性

source：彭博,南华研究
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科威特低硫出口量.

source：WIND

千桶/天 科威特低硫出口量

24/04 24/06 24/08 24/10 24/12

0

100

200

巴西低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 巴西低硫燃料油出口量
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俄罗斯低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 俄罗斯低硫燃料油出口量
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中国保税港口燃料油月度供应量.

source：wind

万吨/月 中国保税港口燃料油月度供应量
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新加坡船用燃料加注量季节性.

source：wind
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低硫燃料油：港口：实际消费量：中国（月）.(1)
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新加坡渣油库存季节性.

source：wind
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ARA燃料油库存季节性.

source：wind
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富查伊拉燃料油库存-重馏分和残渣季节性.

source：wind
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燃料油：保税库：现货库存：舟山港（周）.

source：wind
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仓单数量：低硫燃料油季节性.

source：wind
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2025-04-11 2025-04-10 2025-04-04 涨跌值 周度涨跌

新加坡高硫燃料油M+1（美元/吨） 408.02 398.68 407.28 9.34 0.74

鹿特丹高硫燃料油M+1（美元/吨） 392.77 385.18 393.03 7.59 -0.26

美国墨西哥湾高硫燃料油M+1（美元/桶） 58.41 57.23 59.25 1.18 -0.84

中国FU期货M+1价格（元/吨） 2980.5 2929 3057 51.5 -76.5

新加坡高硫燃料油月差 4.75 4.25 6.25 0.5 -1.5



鹿特丹高硫燃料油月差 5 4.25 5.5 0.75 -0.5

美国墨西哥湾高硫燃料油月差 2.794 2.8575 4.7625 -0.0635 -1.9685

FU月差（美元/吨） 5.6805 1.6474 1.5115 4.0331 4.169

新加坡高低硫价差M+1 59.03 60.82 60.64 -1.79 -1.61

鹿特丹高低硫价差M+1 36.99 37.61 39.9 -0.62 -2.91

美国墨西哥湾高低硫价差M+1 76.835 74.6125 73.025 2.2225 3.81

中国高硫M+2-新加坡高硫M+1 -4.4664 -7.7895 19.1386 3.3231 -23.605

新加坡高硫燃料油VS布伦特M+1裂解（美元/桶） 0.17 0.02 -0.79 0.15 0.96

FU月差和中国FU期货M+1价格.

source：wind
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新加坡高硫380燃料油月差和新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格.

source：wind
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中国FU期货M+2-新加坡高硫燃料油M+1掉期季节性.
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美元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-25

0

25

50

75

100

新加坡-鹿特丹高硫380掉期价格季节性.

source：wind

美元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-25

0

25

50

75

新加坡高硫380燃料油VS布伦特原油M+1裂解.

source：wind
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新加坡船用高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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Fujairah高硫燃料油销量季节性.
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俄罗斯高硫燃料油净出口.

千桶/天 俄罗斯高硫燃料油净出口
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伊拉克高硫燃料油净出口.

source：wind
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伊朗高硫净出口.

source：wind
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拉丁美洲高硫净出口.

source：wind
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新加坡高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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马来西亚高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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仓单数量：燃料油.

source：wind
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