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• 产量： 2025年1-2月全球天然橡胶累计产量228万吨，同比-1.3%，其中，泰国+0.9%；印尼-1.7%；越南-8.2%；其他国家（非洲）-

11%。2025年1-2月国内合成橡胶产量162万吨，累计增速+15%；前一年同期142万吨，累计增速+3.9%。2025年1-3月丁二烯橡胶产量37
万吨，累计同比增速+17%；前一年同期31.5万吨，累计增速+7%。

• 进口： 2025年1-2月天胶与合成胶进口142.4万吨，累计同比+23%，前一年同期-13%。

• 需求：2025年1-3月汽车产量同比增速+14%，前一年同期+6.5%；2025年1-3月重卡销量同比-5%，前一年同期+12%。2025年1-2月轮
胎外胎产量增速+4.6%，前一年同期+19%；2025年1-2月橡胶轮胎出口增速+3.3%，前一年同期+9.7%；2025年1-2月汽车轮胎出口增速
+3.2%，前一年同期+8%。

• 库存：全乳交易所库存20.1万吨，仓单20万吨；标胶交易所库存8.2万吨，仓单7.7万吨；丁二烯橡胶交易所库存9280吨，厂库7300
吨。

• 价差：现货老全乳胶14450、人民币混合胶14500，主力合约2509期现价差495。NR主力合约12760，折美金1770，完税14380。顺丁
现货12200，基差445。

东亚期货 3

基本面要点：



基本面信息：

1、整体青岛库存继续增加；

2、1-3月汽车数据增速基本与去年持平；

3、云南少量开割。

观点：宏观环境变化大，急速下跌后或震荡修复。
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价差
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价差
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供应

东亚期货 7

万吨 2025年1-2月 增速% 2024年1-2月 增速% 2023年 增速%

泰国 90 0.9 90 3.7 477 -0.3

印尼 39 -1.7 40 0.8 224 -17

越南 9 -8.2 9.8 4.3 127 -5.2

中国 2 0.2 83 -2.2

东南亚 216 21 178 1.3 1132 -4.5

全球 228 -1.3 231 4.2 1391 -2.4

ANPRC天胶产量报告（ANPRC初步预估）



供应
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供应

东亚期货 9

万吨 2024年1-2月进口 同比增速% 2025年1-2月进口 同比增速%

天胶+合成 115.5 -12 142.4 +23

-30.00 

-20.00 

-10.00 

0.00 

10.00 

20.00 

30.00 

40.00 

50.00 
天胶与合成胶进口增速

2016 2017 2018 2019 2020

2021 2022 2023 2024 2025



供应
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供应
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供应
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需求

% 2021年增速 2022年增速 2023年增速 2024年1-3月增速 2025年1-3月增速

汽车总产量 +3.4 +3.6 +11 +6.5 +14

乘用车 +7.1 +11 +9.6 +6.6 +16

商用车 -11 -32 +26 +5.3 +5
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需求

% 2020年增速 2021年增速 2022年增速 2024年1-3月增速 2025年1-3月增速

重卡销量 +38 -14 -52 +12 -5
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需求
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需求

东亚期货 16

国内轮胎产量与出口增速

顺丁橡胶实际消费与同比增速

% 2020年 2021年 2022年 2024年1-2月 2025年1-2月

轮胎总产量 -2.8 9.8 -5 19 4.6

橡胶轮胎出口 -3.4 16.2 4.7 9.7 3.3

汽车轮胎出口 -4.1 14.3 5.6 8 3.2

万吨/% 2024年2月 2025年2月

顺丁实际消费 11.4万吨 11.5万吨

消费同比增速 14% 1.3%



库存

RU 上周库存 本周库存 库存增减

库存 仓单 库存 仓单 库存 仓单

上海 27560 27290 27560 27290 0 0

山东 140711 139610 141011 140110 300 500

云南 21600 21600 21310 21210 -290 -390

海南 7600 7600 7600 7600 0 0

天津 4000 4000 4000 4000 0 0

合计 200771 200250 201181 200110 10 110

东亚期货 17

上海交易所库存及仓单
报告日期：2025年4月11日
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库存
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NR 上周库存 本周库存 库存增减

库存 仓单 库存 仓单 库存 仓单

合计 62697 52113 82052 77717 19355 25604
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库存
BR

上周库存 本周库存 库存增减

仓单 仓单 仓单

合计 9440 9280 -160
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库存
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服务-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。

服务-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


