
股指期货 周报—2025-4-11

1、股指期货IF

观点：国内人工智能和机器人等科技自主性增强对新经济行业和板块形成支撑并可能最终在全球率先驱动制造业智能化、自动化和绿色化升级，生产率提升

预期下国内科技资产估值有望抬升，在关税大幅提升背景下，自主可控和国产替代资产也具有清晰的逻辑；在对冲美国关税和两会政策预期指引的背景下，阶
段而言大消费和地产相关的大宏观资产将受益，而在稳增长政策落地后，新质生产力的交易机会将再次涌现

基本面：1、人民日报：降准、降息等货币政策工具已留有充分调整余地，随时可以出台。2、汇金公司、中国国新、中国诚通增持ETF和相关股票，坚定

看好中国资本市场发展前景。3、中方坚决反制再出“组合拳”。国务院关税税则委员会：对原产于美国的所有进口商品的加征关税税率由34%提高至84%。4、

市场监管总局依法对杜邦中国集团有限公司开展立案调查。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完

整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的

观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券或期货的

买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

研究员：董原良

交易咨询从业证书号：Z0016129

审核：唐韵 Z0002422
地址：上海市虹口区东大名路1089号26层2601-2608单元
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2025/4/11 上证50 沪深300 中证500 中证1000

现货指数周收盘 2620 3751 5581 5862
主力指数期货周收盘 2596 3687 5556 5672

基差（现货-主力期货） 24.0 63.9 25.5 190.0
主力基差百分比（%） 0.92 1.70 0.46 3.24

指数一周变化 点 -42.7 -111.0 -264.2 -341.1 
指数一周变化率 % -1.60 -2.87 -4.52 -5.50 

主力合约一周变化 点 -62.4 -150.4 -266.6 -359.6 
主力合约一周变化率 % -2.35 -3.92 -4.58 -5.96 
品种持仓一周变化 手 -10192 -25621 -6833 -12675 
品种持仓一周变化率 % -9.4 -8.5 -3.0 -3.6 

东亚期货--股指期货周报
    研究员：董原良 Z0016129  审核员：唐韵 Z0002422

1、人民日报：降准、降息等货币政策工具已留有充分调整余地，随时可以出台。
2、商务部：对原产于美国、印度的进口相关医用CT球管发起反倾销立案调查。
3、市场监管总局依法对杜邦中国集团有限公司开展立案调查。
4、海关总署暂停6家美国企业产品输华资质。
5、立讯精密：已通过全球产能布局等控制风险 “对等关税”影响有限。
6、中共中央、国务院印发《加快建设农业强国规划（2024-2035年）》：到2027年农业强国建设取得明显进展，推动种业自主创新全面突破。
7、中国央行连续五个月扩大黄金储备，3月末外汇储备3.241万亿美元。
8、汇金公司、中国国新、中国诚通增持ETF和相关股票，坚定看好中国资本市场发展前景。
9、招商系上市公司表示将加快实施回购公司股份。
10、宁德时代：拟40亿元-80亿元回购股份。
11、李强同欧盟委员会主席通电话：中欧应加强沟通协调，扩大相互开放。
12、保险资金第二批私募证券基金长期股票投资试点正在加快落地。
13、上海三大国资平台齐发声，坚定看好中国资本市场，坚决维护资本市场平稳运行。
14、全国社保基金：近日已主动增持国内股票，近期将继续增持。
15、离境退税“即买即退”8日起全国推广。
16、浙江省属国有上市公司股票回购增持工作座谈会召开，坚决维护资本市场平稳运行。
17、中国诚通拟使用股票回购增持再贷款资金1000亿元，用于增持上市公司股票。
18、中方坚决反制再出“组合拳”。国务院关税税则委员会：对原产于美国的所有进口商品的加征关税税率由34%提高至84%。
19、商务部：将护盾人工智能公司等6家美国企业列入不可靠实体清单，将12家美国实体列入出口管制管控。
20、商务部、国家卫生健康委等12部门关于印发《促进健康消费专项行动方案》的通知。
21、文化和旅游部对赴美中国游客发布风险提示。教育部发布留学预警：近期选择赴美有关州学习时做好安全风险评估。
22、北京市国资委：国有股东按市场化原则适时增持股票，具备条件的上市公司有计划实施股票回购。
23、商务部：近期已组织座谈会研究帮助外贸企业扩宽内销渠道。自贸试验区内有关特殊监管区域现行保税政策维持不变。
24、国家电影局：我们将遵循市场规律，尊重观众选择，适度减少美国影片进口数量。
25、近期各家商业银行正加快落地回购增持贷款，初步测算，授信总额已超过3000亿元。
26、外媒：字节跳动2024年净利润为330亿美元，同比增幅为6%，增速较2023年下滑。

一周政策和基本面回顾



上海东亚期货|周报：未来一周要点展望

3
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

免责声明：以上内容及信息均来源于公开资料。文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述或期货品种的买卖出价或征价，在任何情况下，本公司不对客户因使用报告中内容所引致的一切损失负责任，客户需自行承担
全部风险。

上证指数本周内日K线在周除快速大幅消化外围利空消息后，周2至周4走出稳步反弹走势，交易量在周1至周3由于护盘资金的支撑而出现大幅放量，而周4与周5由于市场情
绪因素和周末因素而出现缩量攀升的量价背离走势，后期需要再顶部出现放量上涨消化获利盘与激活市场做多情绪才能走得更远。上方阻力位置为4月3日的缺口与20日线
附近。股指周线走出跳空缺口大幅探针阳锤头线，量能大幅放大。下周股指大概率有继续反弹冲高的动作，但外盘市场影响节奏。全周主力资金，杠杆资金为再次显示为
大幅净流出。一周下来商贸零售、农林牧渔和国防军工等较强；电新、通信、传媒、机械等受关税影响，出口链条的板块相对较弱。

一周大盘回顾

下周宏观事件和数据要

点展望
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A股主力资金 净主动买入额（亿元）
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券或期货的买卖出价或询价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

服务内容-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风险

管理咨询、专项培训等

服务内容-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析

期货市场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制

作、提供研究分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务内容-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟定期货

交易策略等

服务内容-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一受理）

投诉电话：021-55275065

地址：

上海市虹口区东大名路1089号26层2601-2608单元

电话：400-600-7299


