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燃料油周度观点汇总
基本面信息1：地缘风险推动国际油价反弹，炼厂成本端压力缓解，燃料油价格受提振。

基本面信息2：发电需求提前启动支撑高硫燃料油消费，叠加国内保税低硫船燃出口增加，需求端阶段性改善。

基本面信息3：新加坡燃料油库存当周增加209万桶至2171万桶，绝对量处于历史高位，压制市场情绪。

基本面信息4：OPEC+计划4月增产，叠加非OPEC国家（如美国、巴西）原油产量增长，燃料油供应过剩风险加剧。

观点：基本面多空交织，原油反弹及发电需求对冲库存压力与供应增量，但现货高价接受度有限，燃料油期货或维持震荡格局。

2025-04-04 2025-04-03 2025-03-28 日度涨跌值 周度涨跌值

新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 468.85 491.22 507.96 -22.37 -39.11

鹿特丹低硫燃料油M+2（美元/吨） 429.59 455.1 474.11 -25.51 -44.52

美国墨西哥湾低硫燃料油M+2（美元/桶） 71.02 74.73 78.1 -3.71 -0.61

中国LU期货M+3（元/吨） 3761 3793 3690 -32 71

LU期货M+3-新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 24.8055 -0.2456 -4.4986 25.0511 29.3041

新加坡-鹿特丹低硫燃料油M+1（美元/吨） 38.84 35.84 31.26 3 7.58

新加坡低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 8.89 8.58 8 0.31 0.89

鹿特丹低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 3.28 2.89 2.37 0.39 0.91

美国墨西哥湾低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 6.32 5.86 6.12 0.46 0.2

新加坡低硫燃料油月差 2.08 2.55 1.46 -0.47 0.62



鹿特丹低硫月差 2.5 2.83 3.5 -0.33 -1

美国墨西哥湾低硫月差 0.9525 3.175 3.556 -2.2225 -2.6035

LuM+3-M+4月差（美元） 3.4404 2.7523 2.8937 0.6881 0.5467

新加坡高低硫价差M+2 63.94 66 66.29 -2.06 -2.35

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind
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新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期
裂解
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LU期货M+3-M+4月差和中国LU期货M+3价格.

元/吨元/吨 LU（M+3）-LU（M+4）(右轴) 中国LU期货M+3价格
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新加坡 0.5%燃料油VS布伦特M+1掉期裂解季节性

source：彭博,南华研究
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新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind
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新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期
裂解
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中国LU期货M+3-新加坡0.5%燃料油M+2价格季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹0.5%燃料油M+1价差季节性

source：彭博,南华研究
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科威特低硫出口量.

source：WIND

千桶/天 科威特低硫出口量
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巴西低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 巴西低硫燃料油出口量
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俄罗斯低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 俄罗斯低硫燃料油出口量
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中国保税港口燃料油月度供应量.

source：wind

万吨/月 中国保税港口燃料油月度供应量
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新加坡船用燃料加注量季节性.

source：wind
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低硫燃料油：港口：实际消费量：中国（月）.(1)
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新加坡渣油库存季节性.

source：wind
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ARA燃料油库存季节性.

source：wind
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富查伊拉燃料油库存-重馏分和残渣季节性.

source：wind
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燃料油：保税库：现货库存：舟山港（周）.

source：wind
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仓单数量：低硫燃料油季节性.

source：wind
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2025-04-07 2025-04-04 2025-03-31 涨跌值 周度涨跌

新加坡高硫燃料油M+1（美元/吨） 409.69 408.98 453.15 0.71 -43.46

鹿特丹高硫燃料油M+1（美元/吨） 395.87 395.43 445.9 0.44 -50.03

美国墨西哥湾高硫燃料油M+1（美元/桶） 59.71 59.67 67.81 0.04 -8.1

中国FU期货M+1价格（元/吨） 3288 3288 3134 0 154

新加坡高硫燃料油月差 4.74 4.07 3.5 0.67 1.24

鹿特丹高硫燃料油月差 3.49 2.83 3.5 0.66 -0.01

美国墨西哥湾高硫燃料油月差 3.175 2.54 1.905 0.635 1.27

FU月差（美元/吨） 1.5138 1.5138 -4.8178 0 6.3316

新加坡高低硫价差M+1 61.95 63.3 67.13 -1.35 -5.18

鹿特丹高低硫价差M+1 39.07 39.46 42.1 -0.39 -3.03

美国墨西哥湾高低硫价差M+1 73.025 73.9775 85.09 -0.9525 -12.065

中国高硫M+2-新加坡高硫M+1 39.5218 40.9472 -0.2834 -1.4254 39.8052

新加坡高硫燃料油VS布伦特M+1裂解（美元/桶） -1.14 -1.6 -3.09 0.46 1.95



FU月差和中国FU期货M+1价格.

source：wind

元/吨元/吨 FU月差(右轴) 中国FU期货M+1价格
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新加坡高硫380燃料油月差和新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格.

source：wind
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中国FU期货M+2-新加坡高硫燃料油M+1掉期季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹高硫380掉期价格季节性.

source：wind
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新加坡高硫380燃料油VS布伦特原油M+1裂解.

source：wind
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新加坡船用高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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Fujairah高硫燃料油销量季节性.
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俄罗斯高硫燃料油净出口.

千桶/天 俄罗斯高硫燃料油净出口
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伊拉克高硫燃料油净出口.

source：wind
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伊朗高硫净出口.

source：wind
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拉丁美洲高硫净出口.

source：wind
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新加坡高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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马来西亚高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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仓单数量：燃料油.

source：wind
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