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核心观点
基本面信息1：铜精矿现货TC跌至历史低位，国内部分冶炼厂因原料短缺及亏损压力开始检修，精铜供应边际收缩。
基本面信息2：美国潜在铜进口关税刺激COMEX溢价，全球库存向美转移，LME库存环比下降，沪铜社库同步去化。
基本面信息3：铜价一度站上8万元/吨后，铜杆企业开工率下滑，现货升水承压，下游以刚需采购为主，新增订单疲弱。
基本面信息4：美国对等关税政策超预期落地，可能引发精炼铜物流转向亚洲高库存地区，需求预期边际弱化。

观点：当前供需矛盾突出，矿紧支撑与高价抑制消费并存，叠加关税政策落地节奏的宏观扰动，沪铜或维持高位震荡，需警惕政策预期差引发的波动放大。

铜期货盘面数据（周度）
盘面数据 最新价 周涨跌 持仓 成交

沪铜主力 78860 -3.31% 187164 114839

国际铜 70080 -3.52% 6288 10746

LME铜3个月 9721 -1.88% 239014 8894

COMEX铜 503.1 -4% 114933 46218



铜现货数据（周度）

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 79150 -2435 -2.98%

上海物贸 元/吨 79010 -2445 -3%

广东南储 元/吨 79030 -2550 -3.13%

长江有色 元/吨 79140 -2430 -2.98%

上海有色升贴水 元/吨 35 65 -216.67%

上海物贸升贴水 元/吨 10 95 -111.76%

广东南储升贴水 元/吨 25 55 -183.33%

长江有色升贴水 元/吨 65 20 44.44%

LME铜（现货/三个月）升贴水 美元/吨 -46.77 -2.99 6.83%



铜进阶数据（周度）

LME铜（3个月/15个月）升贴水 美元/吨 8.25 -95.79 -92.07%

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -350.52 363.38 -50.9%

铜精矿TC 美元/吨 -25.2 -1.9 8.15%

铜铝比 比值 3.898 -0.0634 -1.6%

精废价差 元/吨 916.7 -1527.98 -62.5%

当期铜锭进口利润.

source：WIND
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铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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铜库存（周度）

精废价差:目前价差（电解铜含税均价-1#光亮铜含税均价）季节性.

source：WIND
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 125960 -11946 -8.66%

国际铜仓单：总计 吨 18527 3711 25.05%

沪铜库存 吨 225736 -9560 -4.06%

LME铜注册仓单 吨 115525 3825 3.42%

LME铜注销仓单 吨 94925 -8650 -8.35%

LME铜库存 吨 210450 -4825 -2.24%

COMEX铜注册仓单 吨 58060 -7826 -11.88%

COMEX铜未注册仓单 吨 43149 15230 54.55%

COMEX铜库存 吨 101209 7404 7.89%

铜矿港口库存 万吨 60.7 7 13.04%

社会库存 万吨 41.82 0.43 1.04%



铜中游产量（月度）

铜中游产能利用率（月度）

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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铜精矿：港口库存：合计季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

精炼铜产量 2024-12-31 万吨或百分比 124.2 4.3 230 3.7

铜材产量 2024-12-31 万吨或百分比 227.3 8.9 316.3 4.2

精炼铜(铜):产量:当月值季节性.

source：WIND
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铜材:产量:当月值季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 总年产能 产能利用率 当月环差 当月同差

精铜杆产能利用率 2025-02-28 万吨或百分比 1584 52.39 3.88 17.21

废铜杆产能利用率 2025-02-28 万吨或百分比 813 22.31 5.23 9.36

铜板带产能利用率 2025-02-28 万吨或百分比 357 57.84 1.51 12.62

铜棒产能利用率 2025-02-28 万吨或百分比 228.65 37.27 -0.98 17.4



铜元素进口（月度）

铜管产能利用率 2025-02-28 万吨或百分比 278.3 62.71 -4.04 8.79

产能利用率:铜杆:精铜:总计季节性.

source：WIND

%
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

40

50

60

70

产能利用率:铜杆:废铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜管:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND

%
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

50

60

70

80

90

产能利用率:铜板带:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

铜精矿进口 2025-02-28 万吨或百分比 218.2469 -1 471.3725 1

阳极铜进口 2025-02-28 吨或百分比 56410 -11 120327 -11

阴极铜进口 2025-02-28 吨或百分比 268000 6 533733 -13

废铜进口 2025-02-28 吨或百分比 193353 27 382512 13

铜材进口 2025-02-28 吨或百分比 420000 9.5 840000 -7.2



铜矿砂及其精矿(26030000):进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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未锻造的铜及铜材:进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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