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核心观点
铜及其他工业品

铜矿TC (加工费)低表明铜矿供应紧张，叠加收储预期，推动铜价上涨，关税预期推动外盘上涨。

铜期货盘面数据（日度）
单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 78030 0 0%

沪铜连一 元/吨 78030 -240 -0.31%

沪铜连三 元/吨 78000 0 0%

伦铜3M 美元/吨 9679 186 1.96%

沪伦比 比值 8.2 0 0%



沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨

沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=9
9.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量

22/04 22/08 22/12 23/04 23/08 23/12 24/04 24/08 24/12

0

100000

200000

300000

400000



铜现货数据（日度）

美国:美元指数.

source：wind

1973年3月=100 美国:美元指数
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 77660 -615 -0.79%

上海物贸 元/吨 78710 410 0.52%

广东南储 元/吨 78750 480 0.61%

长江有色 元/吨 78850 500 0.64%

上海有色升贴水 元/吨 -5 10 -66.67%

上海物贸升贴水 元/吨 -60 -10 20%

广东南储升贴水 元/吨 -10 10 -50%

长江有色升贴水 元/吨 35 0 0%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND
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铜进口盈亏及加工（日度）

LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND

美元/吨
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -889.36 162.94 -15.48%

铜精矿TC 美元/吨 -15.6 -0.6 4%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND
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铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

LME铜库存（日度）

当期铜锭进口利润.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 1702.55 -282.24 -14.22%

合理精废价差（含税） 元/吨 1476.6 -4.95 -0.33%

价格优势（含税） 元/吨 225.95 -277.29 -55.1%

目前精废价差（不含税） 元/吨 6260 -295 -4.5%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6089.6 -34.36 -0.56%

价格优势（不含税） 元/吨 170.4 -260.64 -60.47%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 157487 -1654 -1.04%

国际铜仓单：总计 吨 18672 -26 -0.14%

沪铜仓单：上海 吨 44508 2694 6.44%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 91932 7933 9.44%

单位 最新价 涨跌 涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 257325 -1850 -0.71%

LME铜库存：欧洲 吨 58500 5975 11.38%

LME铜库存：亚洲 吨 205250 3825 1.9%

LME铜库存：北美洲 吨 25 0 0%



LME铜注册仓单：合计 吨 148600 -1075 -0.72%

LME铜注销仓单：合计 吨 108725 -775 -0.71%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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