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⽣猪⽇报

       短期内来说二育仍然具有可持续性，将对价格形成托底作用，虽然标肥价差在收窄，但仍在历史最高位，并且随着标猪价格的

短期震荡稳定下滑，二育成本继续下降，以110kg的猪育肥至150kg为例，河南、辽宁、四川出栏成本为13.9-14.3，对应150kg大猪

为15.2-16.4，价差利润在1.3-2.1，同时育肥栏舍率也仍在底部，短期仍将持续，注意仓位调整节奏，其余的将在未来策略报告中汇

报前期策略及收益率，以及对未来操作的规划。

生猪现货价格

生猪期货价格

现货价格 涨跌 涨跌幅

全国 14.56 -0.07 -0.48%

河南 14.39 -0.12 -0.83%

湖南 14.83 0 0%

辽宁 13.92 -0.08 -0.57%

四川 15.1 0 0%

广东 15.42 0 0%

收盘价 今日涨跌 涨跌幅

生猪01 13990 -5 -0.04%



生猪价差与基差

生猪03 13615 -10 -0.07%

生猪05 13070 -125 -0.95%

生猪07 13235 -85 -0.64%

生猪09 13945 -100 -0.71%

生猪11 13860 -115 -0.82%

生猪仓单数量季节性.

source：Wind
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生猪价格季节性.

source：Wind
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中国:平均价:仔猪季节性.

source：Wind
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价差/基差 涨跌 涨跌幅

LH01-03 375 5 1.35%

LH03-05 545 115 26.74%

LH05-07 -165 -40 32%



..

鸡蛋⽇报

LH07-09 -710 15 -2.07%

LH09-11 85 15 21.43%

LH11-01 -130 -110 550%

河南-01合约 400 -115 -22.33%

河南-05合约 1320 5 0.38%

河南-09合约 445 -20 -4.3%

能繁殖母猪淘汰量.

source：Wind
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生猪标肥：价差：中国（日）

source：Wind

元/千克 生猪标肥：价差：中国（日）
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冷冻猪肉库容率.

source：Wind
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       短期的反弹主要源于大部分地区蛋价跌至饲料成本附近，换羽加加速的淘汰是短期蛋价企稳的主要原因，短期存在小幅度反弹

的基础，但销区库存仍然偏高，且后续产能将陆续上量，仍以反弹布空策略为主，而远月开始提前交易超淘后的远期产能下降，谨

慎看待。

鸡蛋期货价格

鸡蛋价格

收盘价 涨跌 涨跌幅

鸡蛋01 3600 -23 -0.63%

鸡蛋05 3219 -39 -1.2%

鸡蛋09 3857 -33 -0.85%

价格 涨跌 涨跌幅

主产区鸡蛋 3.45 0.02 0.58%

主销区鸡蛋 3.46 0.01 0.29%

粉蛋 3.36 0.05 1.51%

褐壳鸡蛋 3.46 0.01 0.29%

鸡蛋：主销区.

source：Wind
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蛋鸡鸡苗价格.

source：Wind
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蛋鸡：养殖盈利（日）.

source：Wind

元/斤 蛋鸡：养殖盈利（日）
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蛋鸡：养殖成本（日）.

source：Wind

元/斤 蛋鸡：养殖成本（日）
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鸡蛋价差/基差

鸡蛋：流通环节：库存可用天数.

source：Wind
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鸡蛋：生产环节：库存可用天数.

source：Wind
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淘汰鸡：均价.

source：Wind
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价差/基差 涨跌 涨跌幅

鸡蛋1-5 381 16 4.38%

鸡蛋5-9 -638 -6 0.95%

鸡蛋9-1 257 -10 -3.75%

主产区-鸡蛋主力 231 59 34.3%



...

玉米&淀粉日报
       国内玉米市场供应相对充足，但售粮进度同比偏慢。截至2025年1月18日，全国13个省份农户售粮进度为47%，较去年同期减

少5%。需求方面饲料企业和深加工企业的补库需求对市场形成一定支撑。饲料企业原料库存已降至不足30天的偏低水平，后期补

库动力可能上升；深加工企业检修结束，开机率回升，增加了玉米消耗量。

玉米&淀粉日报期货价格

淘汰鸡：平均出栏日龄.

source：Wind
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收盘价 今日涨跌 涨跌幅

玉米01 2265 -22 -0.96%

玉米05 2283 -27 -1.17%

玉米09 2335 -20 -0.85%

玉米淀粉01 2668 -28 -1.04%

玉米淀粉05 2652 -40 -1.49%

玉米淀粉09 2734 -36 -1.3%

小麦均价 2435 1 0.04%



玉米现货&基差

CZL.DCE收盘价

source：wind
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source：Wind
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CS-C价差季节性.

source：Wind
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玉米 价格&基差 今日涨跌 玉米淀粉 价格&基差 今日涨跌

锦州港 2210 0 山东 2780 0

蛇口港 2300 0 吉林 2650 0

哈尔滨 1990 10 黑龙江 2550 0

锦州港主连基差 -73 27 山东主连基差 128 40



玉米&淀粉月差

玉米锦州港主连基差季节性.

source：Wind
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玉米淀粉山东主连基差季节性.

source：Wind
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价格 今日涨跌 价格 今日涨跌

玉米1-5月差 -18 5 淀粉1-5月差 16 12

玉米5-9月差 -52 -7 淀粉5-9月差 -82 -4

玉米9-1月差 70 2 淀粉9-1月差 66 -8

玉米1-5月差季节性.

source：Wind
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淀粉1-5月差季节性.

source：Wind
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美玉米期现价格及进口利润

玉米5-9月差季节性.

source：Wind
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淀粉5-9月差季节性.

source：Wind
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玉米9-1月差季节性.

source：Wind
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淀粉9-1月差季节性.

source：Wind

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01

-250

0

250

价格 每日涨跌 涨幅 进口利润

CBOT玉米主连 452.25 -4 -0.88%

COBT大豆主连 1001.75 -9 -0.89%

CBOT小麦主连 537.25 -10.25 -1.87%

美湾完税价 2075.42 -16.36 -0.78% 224.58

美西完税价 2019.62 -16.2 -0.8% 280.38



美玉米进口利润.

source：Wind

元/吨

玉米：理论进口利润：美国西部沿海港口地区
（日）

玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口
地区（日）
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