
股指期货 周报—2025-2-28

1、股指期货IF

观点：国内人工智能和机器人等科技自主性增强对新经济行业和板块形成支撑并可能最终在全球率先驱动制造业智能化、自动化和绿色化升级，生产率提升

预期下国内科技资产估值有望抬升；在两会到来之际市场热点会倾向于货币、财政和房地产方向转变，大宏观资产将受益

基本面：阿里巴巴将开源旗下文生视频模型万相2.1，腾讯元宝超越豆包，升至中国区免费APP下载排行榜第二，DeepSeek下调空闲时段API调用价格，降幅

最高达75%；国家能源局：光伏制造业的内卷式竞争仍未从根本上解决，国家能源局正在配合国家发改委、工信部等部门研究制定和完善政策措施。能源局还
印发《2025年能源工作指导意见》，提出要新增新能源发电装机规模2亿千瓦以上。特朗普提议对墨西哥和加拿大商品征收25%的关税将于3月4日生效，同时还
将对中国进口商品征收额外的10%关税。商务部回应美对我造船等拟议限制措施：敦促美方停止错误做法，中方将密切关注美方动向，并采取必要手段。

技术：压力位3913；支撑位3870，方向震荡

2、10年期国债期货T

观点：地产行业持续复苏需要经济持续复苏和政策加持，现实有降息降准继续宽松的预期，国债强势趋势难言行情反转，但股债跷跷板效应有可能加剧债市

调整；在两会到来之际市场热点会倾向于货币、财政和房地产方向转变，大宏观资产将受益

基本面：阿里巴巴将开源旗下文生视频模型万相2.1，腾讯元宝超越豆包，升至中国区免费APP下载排行榜第二，DeepSeek下调空闲时段API调用价格，降幅

最高达75%；国家能源局：光伏制造业的内卷式竞争仍未从根本上解决，国家能源局正在配合国家发改委、工信部等部门研究制定和完善政策措施。能源局还
印发《2025年能源工作指导意见》，提出要新增新能源发电装机规模2亿千瓦以上。特朗普提议对墨西哥和加拿大商品征收25%的关税将于3月4日生效，同时还
将对中国进口商品征收额外的10%关税。商务部回应美对我造船等拟议限制措施：敦促美方停止错误做法，中方将密切关注美方动向，并采取必要手段。

技术：压力位108.5；支撑位107.6，方向震荡

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完
研究员：董原良
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2 数据来源：Bloomberg，Wind，EAF交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

2025/2/28 上证50 沪深300 中证500 中证1000

现货指数周收盘 2639 3890 5860 6270
主力指数期货周收盘 2646 3900 5838 6230

基差（现货-主力期货） -7.2 -9.8 21.5 40.0
主力基差百分比（%） -0.27 -0.25 0.37 0.64

指数一周变化 点 -43.3 -88.4 -197.2 -178.8 
指数一周变化率 % -1.61 -2.22 -3.26 -2.77 

主力合约一周变化 点 -43.6 -81.8 -190.4 -168.6 
主力合约一周变化率 % -1.62 -2.05 -3.16 -2.63 
品种持仓一周变化 手 -2459 2993 567 11200
品种持仓一周变化率 % -2.2 1.1 0.3 3.2

1、2025年中央一号文件：有序推进第二轮土地承包到期后再延长三十年试点；加大中央预算内投资、超长期特别国债和地方政府专项债券对农业农村领域重大项目建设的
支持力度；实施好新一轮农村公路提升行动。

2、国务院总理李强主持召开国务院常务会议，审议通过《健全新能源汽车动力电池回收利用体系行动方案》。
3、证监会何艳春：操纵类案件出现新特点 “编题材、讲故事”的蛊惑型操纵有所增加。

4、证监会：做好民营企业股债融资支持，吸引更多优秀民营企业借助资本市场发展壮大。
5、中央网信办发布2025年“清朗”系列专项行动整治重点，包括打击借AI技术生成发布虚假信息、实施网络水军行为等问题。

6、工信部副部长熊继军：加快完善我国开源生态体系建设。

7、商务部回应美对我造船等拟议限制措施：敦促美方停止错误做法，中方将密切关注美方动向，并采取必要手段。
8、人社部回应“外卖骑手缴纳社保”：积极研究完善降低门槛、给予参保补贴等政策措施，将新业态从业人员纳入社保。

9、深圳：近期将出台促进风投创投高质量发展政策文件，还将发布人形机器人专项政策。
10、上汽与华为在上海签署深度合作协议。

11、腾讯元宝超越豆包，升至中国区免费APP下载排行榜第二。
12、2月24日下午，国家主席习近平应约同俄罗斯总统普京通电话。习近平指出，任凭国际风云变幻，中俄关系都将从容前行。普京表示，发展对华关系是俄方着眼长远作

出的战略选择，绝非权宜之计，不受一时一事影响，不受外部因素干扰。

13、证监会主席吴清：优先支持开展关键核心技术攻关的科技型企业股债融资、并购重组。
14、京东称承担骑手五险一金所有成本。一些知情人士称，京东缴纳五险一金“外卖骑手”所指为旗下“达达平台”骑手。

15、特斯拉据悉已准备在华部署FSD，将在不同车型分批推出。
16、国务院总理李强在中国电信、中国联通、中国移动所属企业调研时强调：加力推进前沿新兴领域科技创新，更好培育新质生产力推动高质量发展。

17、商务部：敦促欧方停止列单中国企业，停止对中方抹黑推责，中方将采取必要措施。
18、美国施压盟友升级对中国芯片产业限制，外交部回应。

19、DeepSeek正在加速推出其R2人工智能模型，其最初计划在五月推出，但目前正在努力尽快推出。

20、阿里巴巴将开源旗下文生视频模型万相2.1。
21、2月26日，复旦大学附属中山医院将联合上海科学智能研究院发布全国首个AI心脏大模型“观心”测试版。

22、百度21亿美元收购YY直播，超110亿回笼资金将用于AI研发。
23、特斯拉宣布推出城市道路Autopilot自动辅助驾驶功能更新。

24、经济观察网援引相关人士：中金公司和中国银河合并消息属实。中金、银河相继公告澄清合并传闻：未得到任何相关信息。
25、DeepSeek下调空闲时段API调用价格，降幅最高达75%。

26、市监总局召开企业公平竞争座谈会，与天合光能、晶澳科技、隆基绿能、阿里集团、京东集团、北汽集团、奔驰集团等7家企业有关负责人围绕整治“内卷式”竞争进

行深入交流，听取意见建议。
27、国家能源局：光伏制造业的内卷式竞争仍未从根本上解决，国家能源局正在配合国家发改委、工信部等部门研究制定和完善政策措施。能源局还印发《2025年能源工

作指导意见》，提出要新增新能源发电装机规模2亿千瓦以上。
28、国家金融监督管理总局办公厅、中国人民银行办公厅印发《银行业保险业绿色金融高质量发展实施方案》。

29、中国光伏行业协会发布《中国光伏产业发展路线图（2024—2025年）》。

30、小米SU7 Ultra发布，售价52.99万元，10分钟大定突破6900台。
31、哪吒之魔童闹海总票房突破140亿元。

32、特朗普提议对墨西哥和加拿大商品征收25%的关税将于3月4日生效，同时还将对中国进口商品征收额外的10%关税。

一周政策和基本面回顾

东亚期货--股指期货周报
    研究员：董原良 Z0016129  审核员：唐韵 Z0002422
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

下周宏观事件和数据要

点展望

免责声明：以上内容及信息均来源于公开资料。文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述或期货品种的买卖出价或征价，在任何情况下，本公司不对客户因使用报告中内容所引致的一切损失负责任，客户需自行承担
全部风险。

上证指数本周内日K线受美盘，以及中概股和港股等情绪因素影响，在周一至周四震荡整理，在周五由于美国再出关税大棒，以及市场风格切换之际股指共振大幅单边缩量
大跌，单根K线击穿5、10、20多头排列，跌停家数47个创阶段高点，赚钱效应较差，市场情绪进入冰点。短线重心大幅下移，但两会即将开幕，降息降准的预期虽然滞后

但应该不会缺席，同时为对冲美国关税政策的影响，中国通过财政刺激政策的预期应该加强，所以趁着调整注意布局大消费和金融地产产业链投资机会。国内科技在全球
竞争力霸榜下国内资产重估的交易逻辑咱告一个段落，调整后存在继续走强的预期。外围美元底部反弹，人民币在美国全球肆意关税政策的影响下走弱，美股出现连续破

位下行和港股顶部放量阴线线可能进入强势整理阶段，对于国内股指影响偏弱。本周收出带较短上影线的光脚实体阴线，量能小幅，预示进入整理阶段，但并不妨碍在两

会消息下行业结构强势的预期。下周股指大概率继续惯性探底后筑底反弹修复情绪。全周主力资金一如既往显示为净流出，震荡和下行大幅流出而上涨时体现主力资金做
多意愿时有所流入。一周下来钢材、建筑、房地产和食品饮料等传统经济较强属于顶部修复；通信、传媒、计算机相对较弱，在人工智能阶段爆炒后进入修整阶段

一周大盘回顾
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A股主力资金 净主动买入额（亿元）
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杠杆资金——融资净买入额 (亿元)

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券或期货的买卖出价或询价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

服务内容-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风险

管理咨询、专项培训等

服务内容-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析

期货市场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制

作、提供研究分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务内容-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟定期货

交易策略等

服务内容-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一受理）

投诉电话：021-55275065

地址：

上海市虹口区东大名路1089号26层2601-2608单元

电话：400-600-7299


