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核心观点
基本面要点1. 绿色能源需求强劲，新能源汽车与光伏产业扩张持续提振铜消费，支撑价格 。  
基本面要点2. 国内库存去化，现货库存低位且去库趋势延续，下游补库意愿增强。  
基本面要点3. 供应压力增加，新冶炼产能释放及进口铜流入，供应端增量压制价格上行。  
基本面要点4. 地产拖累消费，房地产投资疲弱，家电及建筑用铜需求恢复动力不足。  

观点：  宏观利空边际缓和，基本面低库存与旺季预期支撑，但供应压力限制涨幅，沪铜或维持区间震荡。

铜期货盘面数据（周度）
盘面数据 最新价 周涨跌 持仓 成交

沪铜主力 77020 -1.37% 133909 61733

国际铜 68520 -1.34% 5168 7093

LME铜3个月 9465 0.2% 264505 35784

COMEX铜 463.75 0.92% 75785 116096



铜现货数据（周度）

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 77660 1045 1.36%

上海物贸 元/吨 77580 795 1.04%

广东南储 元/吨 77540 910 1.19%

长江有色 元/吨 77650 790 1.03%

上海有色升贴水 元/吨 25 35 -350%

上海物贸升贴水 元/吨 10 15 -300%

广东南储升贴水 元/吨 10 20 -200%

长江有色升贴水 元/吨 55 170 -147.83%

LME铜（现货/三个月）升贴水 美元/吨 13.43 133.32 -111.2%



铜进阶数据（周度）

LME铜（3个月/15个月）升贴水 美元/吨 -186.12 83.08 -30.86%

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -874.2 -234.75 36.71%

铜精矿TC 美元/吨 -8.58 -7.38 615%

铜铝比 比值 3.7634 -0.0108 -0.29%

精废价差 元/吨 1814.47 -431.91 -19.23%

当期铜锭进口利润.

source：WIND
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铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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铜库存（周度）

精废价差:目前价差（电解铜含税均价-1#光亮铜含税均价）季节性.

source：WIND
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 111621 58613 110.57%

国际铜仓单：总计 吨 22463 15325 214.7%

沪铜库存 吨 230281 45464 24.6%

LME铜注册仓单 吨 248925 36250 17.04%

LME铜注销仓单 吨 14850 -15775 -51.51%

LME铜库存 吨 263775 20475 8.42%

COMEX铜注册仓单 吨 62005 1891 3.15%

COMEX铜未注册仓单 吨 38342 -1377 -3.47%

COMEX铜库存 吨 100347 514 0.51%

铜矿港口库存 万吨 65.6 -5.4 -7.61%

社会库存 万吨 36.16 2.85 8.56%



铜中游产量（月度）

铜中游产能利用率（月度）

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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铜精矿：港口库存：合计季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

精炼铜产量 2024-12-31 万吨或百分比 124.2 4.3 1364.4 4.1

铜材产量 2024-12-31 万吨或百分比 227.3 8.9 2350.3 1.7

精炼铜(铜):产量:当月值季节性.

source：WIND
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铜材:产量:当月值季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 总年产能 产能利用率 当月环差 当月同差

精铜杆产能利用率 2025-01-31 万吨或百分比 1584 48.51 -17.65 -11.03

废铜杆产能利用率 2025-01-31 万吨或百分比 819 17.08 -10.41 -17.21

铜板带产能利用率 2025-01-31 万吨或百分比 359 56.33 -17.95 -3.15

铜棒产能利用率 2025-01-31 万吨或百分比 228.65 38.25 -18.93 -14.35



铜元素进口（月度）

铜管产能利用率 2025-01-31 万吨或百分比 278.3 66.75 -13.83 -3.81

产能利用率:铜杆:精铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜杆:废铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜管:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜板带:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

铜精矿进口 2024-12-31 万吨或百分比 252.1689 2 2812.0785 2

阳极铜进口 2024-12-31 吨或百分比 80206 56 894935 -10

阴极铜进口 2024-12-31 吨或百分比 370430 19 3737236 7

废铜进口 2024-12-31 吨或百分比 217495 9 2247650 13

铜材进口 2024-12-31 吨或百分比 560000 21.8 5680000 3.4



铜矿砂及其精矿(26030000):进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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未锻造的铜及铜材:进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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