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	2023年5月5日
	上海市虹口区
	东大名路1089号26层2601-2608单元
	电话
	13818180941
	电子邮件
	xuliang@eafutures.com
	网站
	eafutures
	观点
	基本面
	供需：
	不锈钢是原料决定供给、供给引领需求的行业：长期以来，钢厂在产量和价格之间的动态调节能力很强，也促进了
	但 2022 年，原料维持高位（NPI 转产了高冰镍）压制了钢厂的动态调节能力，不锈钢需求出现金融危
	一季度，淡季钢厂减产不坚决，无法抵消弱需求，库存高企，价格追逐成本下跌；二季度，需求回暖可能带来反弹
	库存：
	社会库存合计113.08万吨，环比5.68%，同比24.30%，其中300系粗钢库存66.67万吨，
	价差：
	原料： 
	镍生铁：中国镍铁产量逐步下降，而进口量不断提升，绝大部分进口来自于印尼。NPI需求受不锈钢需求复苏影
	数据来源：Mysteel，EAF
	铬铁：2023年1月以来，铬铁产量稳步提升，3月产量达64.82万吨，产量上已到达2021年11、1
	数据来源：Mysteel，铁合金在线，EAF
	供需：
	供应端，Mysteel消息显示4月不锈钢产量为279.45万吨，环比下降0.1%，5月排产量309.
	需求端，从数据上看，2023年4月不锈钢表观需求量及成交量较3月均有较大幅度的提升。
	库存：
	库存方面，目前不锈钢正处于主动去库阶段。Mysteel数据显示，截至2023年5月5日，经过节日期间
	价格、基差、利润：
	不锈钢现货价格自今年2月中下旬开始持续下跌，最低跌至14750元/吨左右，4月11日开始出现小幅回升

