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观点

本周沪胶主力合约价格先涨后跌，但仍未脱离底部11500-12000区间。

国内新胶逐步开割，海南与云南地区已有新胶，只是刚开割新胶较少。海

外供应进入低产期，可是原料报价正常，胶水与杯胶价差在近几年的低位

水平，未见胶水紧张。下游方面，今年1-3月国内汽车产量增速同比-4%，

去年同期增速+4%。高频数据显示下游轮胎产成品库存从春节后去库到持平

到目前开始略增。橡胶1-3月进口同比+10%，增速快于去年同期，尤其是混

合胶进口+27%，导致青岛区外库存不断累库。基本面上暂时找不到持续性

较长的反弹驱动，只是价格长期在较低位置有一定抗跌效应。

产量：（数据来源 ANPRC）

2023年1-2月东南亚地区天然橡胶产量200万吨，同比+4%，其中，泰国

+3.9%；印尼+1.7%；越南+8%；其他国家（非洲）+2.9%。

进口：(数据来源中国海关）

2023年1-3月天胶与合成胶进口206万吨，同比+11%，前一年同期

+3.9%。

需求：（数据来源中汽协、统计局）

2023年1-3月汽车累计产量增速-4%，去年同期+3.9%；2023年1-3月重卡

销量同比-4%，去年同期-56%。

2023年1-3月轮胎外胎产量增速+6.4%，前一年同期-3.9%；2023年1-2月

半钢出口增速+11%，前一年同期-0.1%；2023年1-2月全钢出口增速

+7.9%，前一年同期+2%。

库存：（数据来源上期所）

全乳交易所库存19.3万吨，仓单18.4万吨；标胶交易所库存5.4万吨，

仓单4.9万吨。

价差：

现货老全乳胶11500、人民币混合胶10700，主力合约2305期现价差

1160。NR主力合约9620，折美金1399，完税11240。
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一、 产地价格及价差
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二、全球供需基本面

上游种植

ANPRC天胶产量报告（ANPRC初步预估）

万吨 2023 年 1-2

月

增速% 2022 年 1-2

月

增速% 2021 年 增速%

泰国 91 3.9 87 -1.2 476 -0.6

印尼 54 1.7 53 2.9 305 0.3

越南 15 7.9 14 -39 127 2.2
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天然橡胶与合成橡胶进口

万吨 2022年1-3月进口 同比增速% 2023年1-3月进口 同比增速%

天胶+合成 186 3.9 206 11

中国 0.1 43 0.01 17 85 23

东南亚 200 4 193 -3.4 1207 2.8

全球 未出数据 未出数据 未出数据 未出数据 1405 3.6
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下游汽车轮胎

国内汽车产量增速比较

% 2019 年增速 2020 年增速 2021 年增速 2022 年 1-3 月
增速

2023 年 1-3 月
增速

汽车总产量 -7.6 -1.9 +3.4 +1.9 -4

乘用车 -9.2 -6.4 +7.1 +11 -4.2

商用车 1.9 +20 -11 -29 -4
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重卡销售增速

% 2019年增速 2020年增速 2021年增速 2022年1-3月增
速

2023年1-3月增
速

重卡销量 +2.5 +38 -14 -56 -4
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汽车企业库存

轮胎厂开工率
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国内轮胎产量增速

% 2019年 2020年 2021年 2022年1-3月 2023年1-3月

轮胎总产量 3.2 -2.8 9.8 -3.9 6.4

国内轮胎出口增速
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% 2019年 2020年 2021年 2022年1-2月 2023年1-2月

半钢胎出口 -7.3 -7.3 18 -0.1 11

全钢胎出口 -2 -2 12 2 7.9

二、 库存情况

上海交易所库存及仓单

报告日期：2023年4月21日

RU 上周库存 本周库存 库存增减

库存 仓单 库存 仓单 库存 仓单

上海 39992 38240 39430 38040 -562 -200

山东 95740 90910 93570 88770 -2170 -2140

云南 37380 36880 37370 36750 -10 -130

海南 7000 6800 7000 6800 0 0

天津 14500 14140 15430 14130 930 -10

合计 194612 186970 192800 184490 -1812 -2480
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NR 上周库存 本周库存 库存增减

库存 仓单 库存 仓单 库存 仓单

合计 51699 48474 54725 49080 3026 606
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