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观点 
 

  

            从 MPOB 产需数据看，马棕 2 月产量环比减少 9.35%，同比产量增 9.74%。马来西亚 2 月底库存环比环

比降低 15 万吨至 211.9 万吨，仍高于 5 年均值的 200 万吨，高于 2021 年同期 39.6%。近期印尼-马来棕榈价差近 2

周从平水附近回升至 40 美金，说明了印尼供需偏紧或者有意减少出口量以满足斋月需求。棕榈油产地接近季节性减产

周期尾声，4 月份之后产量将逐步恢复。国内棕油进口量受产地供应淡季影响，国内库存逐步回落。  

    当前豆油库存比 5 年均值低 30%；3 月份压榨受限，预计豆油库存仍难有明显回升。4 月份随着压榨提高预计

豆油将累库，但库存恢复到正常水平仍需时间。   

    国内菜籽压榨快速回升，1 月/2 月压榨在 51 和 56 万吨，3 月的压榨预计也将达 50 万吨；另外菜籽油月度

1-2 月进口也达到 16/14 万吨吨的水平，后期的直接进口量依然处于较高水平。整体看菜籽油供给在明显提升，菜籽油

库存预计将回升。 

    综合来看，产地无供应压力，产地 3-4 月仍处于低产期，库存仍有回落空间，不过接近季节性减产尾声。年后油

脂库存增幅不大，说明油脂仍呈复苏态势，但三月的消费增速相比 1-2 月有所放缓。不过要关注近期在联储加息预期和

西方银行风险事件对植物油市场的影响，特别是菜油这种供应增量明显的品种价格压力最大。 

  

 

基本面 
 

  

 
供应： 

从 MPOB 产需数据看，马棕 2 月产量环比减少 9.35%，同比产量增 9.74%。连续半年处在 5 年均值之上后，2

月产量低于 5 年均值，后期观察持续性。马来西亚 2 月底库存环比环比降低 15 万吨至 211.9 万吨，仍高于 5 年均值的

200 万吨，高于 2021 年同期 39.6%。近两周印尼-马来棕榈价差从基本平水升至 45 美金，印证了印尼产地洪水对供给

影响，亦或是在斋月前减少出口量以保证国内需求。棕榈油产地接近季节性减产周期尾声，4 月份之后产量将逐步恢

复，不过产地库存在 3-4 月份仍有一定的下降空间。产地高频产销来看，Sppoma 的产量数据显示马来 3 月 1-15 日产

量环比下降 29.1%%。出口端，ITS 的数据显示 3 月 1-15 日出口环比增加 55%至 75.2 万吨。 

2023 年第 11 周油厂大豆压榨量为 165.9 万吨， 环比上周增 17.8 万吨。2023 年自然年度累计大豆压榨总量为

1877.4 万吨，同比增 4.3%（+113 万吨）。2023 年第 11 周沿海菜籽压榨 15.1 万吨，环比上周增 3.4 万吨；2023 年

迄今，全国进口菜籽压榨总量为 145.6 万吨，同比增的 286%（+107.3）。2023 年 1-2 月植物油进口量为 138.1 万

吨，同比增 86%。 

需求：    

春节之后，油脂消费将进入传统淡季。不过今年在疫情放开下，当前城市出行和拥堵指数已经超过 2019 年水平，预计

油脂消费也在复苏，但三月油脂的环比增速有放缓。 

库存： 

根据粮油商务网统计，截止 3 月 15 日（第 11 周），国内三油脂库存为 195.4 万吨，环比增加 3.6 万吨，同比增

32.5%，相较 5 年均值 206 下降 5.1%。国内主要油厂豆油库存 76.9 万吨，环比减 1.76 万吨，同比减少 10.77%,低于
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5 年均值 115.6 万吨减 33.5%；棕榈油库存 93.6 万吨，环比上周增 3.23 万吨，同比+219.1%，高于 5 年均值 60.9 万

吨 53.7%;菜籽油库存 24.9 万吨，环比增 2.1 万吨，同比减少 22.1%，低于 5 年均值 30 万吨减少 17%。 

油脂行业动态及产业数据跟踪及分析 

1.1   3 月份 MPOB 棕油报告（2 月底供需情况） 

 
3 月 10 日的 MPOB 报告显示，1 月产量环比减少 9.35%。 1 月出口符合预期，由于本国消费较好，马棕 1 月库存低于预

期，报告略偏多。棕榈油产地接近季节性减产周期尾声，4 月份之后产量将逐步恢复，不过产地库存在 3-4 月份仍有一定的下降空

间。 

1.2 马来西亚棕油产量情况 

 
2023年1月产量环比减少9.4%至125.1万吨,产量同比增9.74%，连续半年处在5年均值之上，但2月产量低于5年均值，后期

观察持续性。 SPPOMA数据显示，  23年3月1-20日马来西亚棕榈油产量环比下降24.2%。 
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1.3 棕榈油出口情况 

 

1.4 船运组织调查出口情况 
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MPOB 公布的数据看，2 月出口环比减少 1.85%至 111.4 万吨，符合市场预期。 此前据船运调查机构 ITS 公布数据显示，

马来西亚 1 月棕榈油出口量为 116 万吨。 

船运调查机构 ITS 公布数据显示，马来西亚 3 月 1-20 日棕榈油出口量为 93.9 万吨，较 2 月 1-20 日出口环比增加 19.8%。 

1.5 马来西亚棕油库存情况 

 
马来西亚1月底库存环比环比减少15万吨至221.9万吨，仍高于5年均值的200.4万吨，高于2021年同期39.6%。3-4月仍是

季节性减产周期，3月预计仍将去库10-15万吨。 

1.6棕榈油进口盈亏情况 

 

1.7 棕榈油月度进口 
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海关数据显示，2023年1-2棕榈油累计进口62万吨，同比增

98.3%（+31万吨）。 

2.1 国内豆油厂开机情况  

 

根据粮油信息网对全国 111 家主要油厂的调查，2023 年第 11 周(3 月 18 日-3 月 24 日）油厂大豆压榨量为 165.9 万吨， 

环比上周的 148.1 万吨增加 17.8 万吨。2023 年自然年度累计大豆压榨总量为 1877.4 万吨，同比增 4.3%（+113 万吨）。 

2.2 国内豆油进口情况 
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海关数据显示，2023年1-2月累计进口9万吨，同比增80%

（+4万吨）。 

3.1 国内菜油进口情况 

 

 

 

据海关数据，2022年累计进口30万吨，同比增50%（+10

万吨）。 

3.2 国内进口菜籽压榨 



 

上海东亚期货 周报 

 

2023 年第 11 周沿海菜籽压榨 15.1 万吨，环比上周增 3.4 万吨， 2023 年迄今，全国进口菜籽压榨总量为 145.4 万吨，较

2022 年同期的 38.1 万吨增 281.6%。1 月/2 月菜籽压榨分别为 52.5 万吨和 55.7 万吨，3 月压榨预计为 50 万吨左右。 

4.1 国内三油脂库存 
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4.2 国内植物油表需 

 

春节之后，油脂消费将进入传统淡季。不过今年在疫情放开下，当前城市出行和拥堵指数已经超过 2019 年水平，预计油脂消

费也在复苏，但三月油脂的环比增速有放缓。 
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5.1  印度植物油进口及库存 
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