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观点 
 

  

  

PTA：需求预期边际改善，但兑现时点不确定。 

                                       

供需双弱。供给端存量开工继续下降，伴随着新产能落地，周度

产量低位回升，本周利润改善明显，但仍处于同比低位。需求方面，

管控放松使下游和终端短暂好转，而近期感染人数上升直接导致下游

开工下滑，市场成交受到影响。近期 PTA基差继续收敛，跟随成本波

动，中线关注下游需求拐点。 

 乙二醇:库存偏高，中线偏弱。 

 

供增需减。周度产量同比偏高，近期部分EO转产EG叠加装置重启，

乙二醇供给压力继续增加；需求端现实弱预期强。乙二醇整体依旧供

过于求，弱势震荡。 

短纤：供平需减，成本抬升，利润回吐。 

 

本周短纤开工变化不大；需求方面，下游纱厂因近期感染人数上

升开工下滑，对于原料补库动作放缓。本周成本涨幅大于短纤，短纤利

润有所回落，短期观望，中线需求预计有消费复苏的支撑。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 61.84%，环比-3.86%，同比-21.52%。乙二醇开工率

59.14%，环比 5.27%，同比-6.19%。短纤开工率 76.6%，环比 0.00%，同比-

6.13%。PTA 周度工厂原料库存去库 2 万吨；乙二醇累库 1.9 万吨；短纤库

存可用天数增 0.6 天。 

利润： 

PTA 加工费 526.63 元/吨，同比-18.07%；乙二醇一体化装置亏损-

173.69 美元/吨；短纤盈利 172 元/吨。 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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MEG 

一、供给 
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二、需求与库存 

0

1

2

3

4

5

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

MEG:周度库存消费比

2018 2019 2020 2021 2022
 

 

0

30

60

90

120

150

180

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

MEG:周度港口库存（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022
 

 

数据来源：CCF 



 

上海东亚期货 周报 

 

三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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短纤 

一、供给 
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二、需求和库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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