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观点 
 

  

 锰硅：锰硅厂利润尚可，钢厂利润微薄，供需仍偏过剩，但疫后

整体需求预期良好，钢厂补库空间大，动态预估盘面05合约成本底在

7100-7200，预期向好、难形成流畅负反馈打破成本。 

硅铁：供应增长比较克制，非钢需求边际走弱，利润丰厚，波动

空间大，主流成本折盘面在7500-7800。 
 

基本面 
 

  

 

 价格： 

硅铁产地8050(-150),江苏贸易价8420(-180),03基差432 

锰硅北方产地7230(-70),南方产地7400(-20),江苏贸易价7600(-),05

基差212； 

05硅铁-锰硅价差550. 

供给： 
锰硅周开工62.25%，环比+1.36%，周产20.19万吨,环比+1.51%;硅

铁周开工42.38%，-1.42%，周产11.37万吨，环比-1.56%，利润500+。 

需求：  

五大钢材对锰硅周需求量13.65万吨，环比-2.54%；五大钢种对硅铁

周需求量2.33万吨，环比-2.13%，11月硅铁出口3.7万吨，环比-14.2%，

11月金属镁产量8.31万吨，环比-1.8%。 

库存： 

63家样本企业锰硅库存 16.92万吨，环比-3%，同比+47%，仓单-

519，钢厂补库，整体库存去化，压力减轻；硅铁厂库 5.5万吨，环比-

8.8%，同比+6.4%，仓单-326张，钢厂补库，去库。  
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一、硅铁：  
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二、锰硅 
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