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观点 
 

  

 印度增产格局已定，新糖临近上市，关注印度出口配额进度。国

内食糖小幅减产，但旧作高结转库存和消费疲软，使得郑糖弱于

原糖。持续关注宏观商品情绪和能源价格走势。 

  

 

基本面 
 

  

 
  供需： 

全球：ISO: 21/22 年度全球市场已经不存在供应缺口且盈余 23.7 

万吨，此前预测短缺 192万吨，主要因为印度不断上调产量预

估。预计 22/23年度糖供应过剩 560 万吨。 

泰国： 美国农业部预测 22/23 年度食糖产量恢复至 1000 万吨，

同比降低 60 万吨。 

印度：ISMA 预计若季风降雨正常， 22/23 年度食糖产量在考虑

340万吨糖产量转向乙醇生产之后，预计达到 3600 万吨，与本年

度预估持平。 

巴西：10月上半月累计产糖 2816万吨，同比减少 7%0。 

中国：21/22 年度食糖产量 972万吨，同比减少 95 万吨；22/23

年度糖产量 950万吨，同比减少 22万吨。 

进出口 

2021/22榨季9月份我国进口糖78万吨，同比上年同期减少9万吨，

相比8月份进口增加10万吨。 

库存： 

中国工业库存 9月同比减少 15%，环比减少 47%，至 89万 

吨。 
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一、价格及价差 

  

现货价格、期货主力价格及进口价格 
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白糖进口价格趋势图

期货收盘价(活跃合约):白砂糖 现货价:白砂糖:南宁 巴西（配额外） 泰国（配额外） 期货收盘价(活跃合约):NYBOT 11号糖

 

进口利润 
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数据来源：wind、东亚期货研究院 
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郑糖主力合约基差 
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郑糖 1-5价差 
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数据来源：wind、东亚期货研究院 
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二、全球供需基本面 

全球供需：  
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全球糖市供需图（ISO:万吨）

 

数据来源：国际糖业组织（ISO）、东亚期货研究院 

巴西：  
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数据来源：UNICA、东亚期货研究院 
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印度：  
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数据来源：印度糖厂协会 ISMA 

泰国供需：  
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数据来源：USDA、东亚期货研究院 
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三、中国糖供需数据 

中国糖供需平衡：  
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数据来源：糖业协会 
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数据来源：糖业协会 
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四、国内仓单及 CFTC 持仓 

郑州交易所白糖仓单数量 
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数据来源：Wind 
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CFTC 持仓 
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数据来源：Wind 

 


