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观点 
 

  

  

PTA：供减需增，成本支撑见顶，驱动走弱。 

                                       

5 月下旬部分 PTA 装置计划检修，进一步缓解 PX偏紧状况；PTA

下游利润修复，开工略提升，PTA 的检修预期，可能会激发部分下游临

时补库行为。整体来看，下游利润改善之后，产业链利润趋于合理，

虽然主要驱动成本在走弱，但 PTA 有供给减少的预期，因此 PTA 可能

是震荡式走弱。宏观压力之外，需关注实际海外订单情况。  

 乙二醇:供给降幅较大，需求微增，基本面边际改善。 

 

乙二醇供给减产在逐渐兑现，且供给有进一步下降的可能。下游

刚性支撑，乙二醇连续去库，与之前报告预期的今年去库节点比往年

早相符合。短期供需改善，中线驱动需关注接下来减产执行程度（毕

竟产能过剩），而煤价高波动会带来潜在风险。 

短纤：小节奏去库，利润虽改善，但持续性预计不强。 

 

短纤本周小幅去库，源于之前持续低开工的驱动，而需求尚未给

予足够支撑，下游纱厂订单尚未明显改善。供需略显过剩，价格跟随成

本波动，虽然利润有所修复，但接下来有回落可能。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 80%，环比-2.08%，同比 6.52%。乙二醇开工率 57.2%，环

比-6.00%，同比 1.51%。短纤开工率 74.82%，环比 1.52%，同比 16.80%。

PTA 周度工厂原料库存累库，本周累 6.19 万吨；乙二醇去库 2.9 万吨；短

纤库存可用天数下降，本周减 0.85 天。 

利润： 

PTA 加工费 483.81 元/吨，同比 139.80%；乙二醇一体化装置亏损-

120.64 美元/吨；短纤盈利 154.90 元/吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.eafutures.com/
http://www.eafutures.com/


 

上海东亚期货 周报 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

目录 

PTA 

一、供给 ................................................................................................................................................................. 3 

二、需求与库存 ..................................................................................................................................................... 5 

三、价格与结构 ..................................................................................................................................................... 6 

四、成本与利润 ..................................................................................................................................................... 7 

MEG 

一、供给 ................................................................................................................................................................. 8 

二、需求与库存 ................................................................................................................................................... 10 

三、价格与结构 ................................................................................................................................................... 11 

四、成本与利润 ................................................................................................................................................... 12 

短纤 

一、供给 ............................................................................................................................................................... 14 

二、需求和库存 ................................................................................................................................................... 15 

三、价格与结构 ................................................................................................................................................... 16 

四、成本与利润 ................................................................................................................................................... 17 

月差与仓单 

 
 



 

上海东亚期货 周报 

 

PTA 

一、供给  

50

60

70

80

90

100

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PTA：周度开工率（%）

2019 2020 2021 2022 2023
 

 
 

 

40

60

80

100

120

140

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PTA:周度产量（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023
 

数据来源：CCF 



 

上海东亚期货 周报 

0

2

4

6

8

10

12

14

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

PTA:月度进口数量（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023
 

293.44

289.51

335.36

347.281

150

200

250

300

350

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

PX需求量（万吨)

2018 2019 2020 2021 2022 2023
 

 

 

 

 

数据来源：CCF 



 

上海东亚期货 周报 

 

二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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短纤 

一、供给 
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二、需求和库存 

 

0

40

80

120

160

200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

短纤：周度产销率（%）

2020 2021 2022 2023
 

 

 

-10

-5

0

5

10

15

20

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

短纤：周度权益库存天数（天）

2019 2020 2021 2022 2023
 

  

数据来源：隆众资讯 

数据来源：CCF 



 

上海东亚期货 周报 
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四、成本与利润 
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