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观点 
 

  

  

PTA：供给增速大于需求，成本支撑见顶，驱动走弱。 

                                       

5 月上游 PX 和 PTA 的供给处于回升的过程，PX开工连续两周提

高，但由于 PTA 供给增量更多，因此 PX 供需依旧偏紧。近期 PTA 供给

增量明显，同比高位；下游开工持续走弱，聚酯端皆有小幅累库，终

端负荷经历前期调减后，目前稳在同比略低的位置。整体来看，PTA 成

本依旧偏强，现实供需双旺，由于终端拖累，预期供增需平，紧供需

继续缓解。  

 乙二醇:供需过剩，后续关注供给是否减少。 

 

乙二醇基本面没有亮点，供需过剩格局未明显改善。3月进口同比

大幅下滑，叠加有二季度转产供给下降的预期，市场对供给下降可能

带来的反弹行情有所期待，但实际开工还未体现，建议观望。 

短纤：供需双弱，库存累积。 

 

短纤因亏损导致开工持续回落，同比中性；需求方面，下游纱厂

成品库存偏高，订单尚未明显改善，开工小节奏回调。随着PTA供给回升，

短纤利润有所改善，但短纤累库的幅度增加，基本面偏弱势。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 81.3%，环比 0.49%，同比 10.46%。乙二醇开工率

60.85%，环比 2.77%，同比 3.88%。短纤开工率 73.7%，环比-1.18%，同比

28.62%。PTA 周度工厂原料库存累库，本周累 10 万吨；乙二醇去库 8 万

吨；短纤库存可用天数上升，本周增 0.95 天。 

利润： 

PTA 加工费 577.43 元/吨，同比 11.48%；乙二醇一体化装置亏损-

112.23 美元/吨；短纤盈利-36.50 元/吨。 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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二、需求和库存 
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四、成本与利润 
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