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观点

本周沥青期货主力合约换至 07 合约，价格先涨后跌，仍在前期 3500-

4000 区间内。山东地区最低现货报价 3700 元，较上周下跌 20 元。沥青整体

库存不高，现货较坚挺，期货波动弹性较现货强。本周厂库与社库库存都有

所增加，但整体上仍在近几年低位水平。之前成本较低时炼厂排产较高，开

工率也一直环比攀升，社库同时温和累库。后期 5、6 月份社库是季节性去

库，我们要观察去库速度与幅度。若在该去库时去不掉，就证明旺季预期可

能会被证伪。上周我们提到之前价格由区间下沿反弹至上沿，可能利好已兑

现一部分，目前成本端仍不是单边走势，因此沥青价格短期也摆脱不了区

间。

基本面

供应：（数据均来源于百川资讯）

炼厂开工率：截至4/22日,国内74家主要炼厂开工45.13%，周环比-

2.15%。

周度产量：截止4/22周度产量58.7万吨，周度-7.1%。

月度产量：2023年3月产量预计266万吨，环比+36%，同比+41%。

需求：

月度表需：2023年3月表观需求预计266万吨，同比+41%。

年度表需：2022 年预计表观需求 2866 万吨，同比增长-16%。

库存：

24家主要沥青厂库存率：截止4/22日，厂库库存率为33.51%，周环比

+0.43%。

91 家社库库存率：截止 4/22 日，社会库存率为 32.99%，周环比

+1.86%。

基差：

华东地区：287；华南地区：247；东北地区：417；山东地区：-33。

利润：

截止 4/22 日，行业成本为 3896 元/吨；行业毛利为-96 元/吨。
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一、 沥青与原油比价
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二、现货价格及价差
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二、供需基本面

供应
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需求
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沥青厂库库存

沥青社会库存
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四、行业成本与毛利
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