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观点 

 

  

                             当前最低价可交割品在华南地区，折盘面 4880 左右。 

成本端，CP4 月长约成本在 4440 左右，国际油价大幅走跌。供应端，国产供应量

环比上涨 0.48%，处季节性高位，周度实际到港为 67.1 万吨年内新高，下周到港预报

为 74 万吨左右。美国丙烷出口大幅回升，同比偏高位。需求端，燃烧需求无亮点，C4

需求下滑，但烷基化和 MTBE 利润高位，后市有重启计划。C3 需求下滑明显，东华能源

两套 PDH 本周均停车。库存方面，港口库存本周为 176.8 万吨，环比+3.17%。经反推

的 LPG 周度需求环比大幅下跌。当前期货注册仓单为 3500，同比偏高。 

综上，本周 LPG 供增需减，后市预期供增需增。国际原油回落明显，而 FEI 相对

抗跌。美国丙烷周度出口快速回升，中东检修产能恢复，四月中国进口预期上升至 270

万吨高位，而 PDH 需求恢复不及预期，4月丙烯检修损失量仅略低于 3月，PDH 大规模

重启进一步延后至 5月。成本可能企稳，但短期供需驱动向下，后期继续观察 PDH 需

求回归情况。考虑到丙烷自身低估值问题，行情或震荡整理为主。空 PDH 盘面利润持

有。 
  

 

基本面 
 

  

 供应： 
    3月液化气累计产量为124.04(80.38)万吨； 

截止本周四，炼厂开工率为60.70%（61.69%）； 

国产气供应量为52.31（52.71）万吨；液化气周度总进口量为67.1

（52.3）万吨；到港预报总量为74（61）万吨。 

需求： 
截止本周四，烷基化开工率为45.92% (50.27%)；MTBE开工率58.67%

（58.48%）；PDH开工率为64.59% (64.87%)；加权开工率为54.41% 

(56.27%)。周度液化气反推消费量为113.97 （132.11 ）万吨。 

库存： 
截止本周四，液化气港口库存总量约为176.8（171.36）万吨；华东工厂

液化气库容率为31%(31%)；华南工厂液化气库容率为33%(35%)；山东工

厂液化气炼厂库存率为24%(25%)。 

价格： 
    截止本周五，华南民用气价格为4,868 (4,778 )元/吨；华东民用气价格

为5,030 (4,980 )元/吨；山东民用气价格为5,250 (4,950 )/吨；山东工

业气价格为6,100 (6,300 )元/吨；FEI丙烷掉期价格为574.59（592.03）

美元/吨；CP丙烷掉期价格为553.85（563.35）美元/吨。    

利润： 
    截止本周五，丙烷进口利润为199.11(-5.40)元/吨；烷基化装置利润为

825.02(575.03)元/吨；传统MTBE装置利润为780.43(1066.36)元/吨。 

价差： 
截止本周五，华南民用气基差为259(25）；华东民用气基差为421 
(227 ）；山东民用气基差为641 (197 )； 5月-6月月差为40（68） 

 

注：（）内为上周数据。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.eafutures.com/
http://www.eafutures.com/


 

上海东亚期货 周报 

目录 

 

一、LPG 价格 ....................................................................................................................................................... 3 

二、LPG 产业链利润 .......................................................................................................................................... 8 

三、LPG 基差和价差 ....................................................................................................................................... 11 

六、LPG 供给 .................................................................................................................................................... 14 

七、LPG 需求 .................................................................................................................................................... 17 

八、LPG 库存 .................................................................................................................................................... 20 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

上海东亚期货 周报 

一、LPG 价格 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

华东民用气与盘面价格

华东民用气折盘面 期货价格

 

资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 

 

资料来源：Bloomberg 
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图：（七） 

 

 

资料来源：Bloomberg 

 

图：（八） 

资料来源：Bloomberg 
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图：（九） 

 

资料来源：Bloomberg 
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二、LPG 产业链利润 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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三、LPG 基差和价差 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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六、LPG 供给 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 

30

35

40

45

50

55

60

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

万
吨

国产气供应量

2019 2020 2021 2022 2023

 

资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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七、LPG 需求 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 
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图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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八、LPG 库存 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 
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图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：EIA 


