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观点 
 

  

 供需双弱。本周 PVC 开启集中检修，开工和产量大幅下降，供给

同比低位,二季度美国和台湾也处于检修季，供应端预计下滑。需求方

面，下游制品企业订单不好，原料需求以低价成交小幅波动为主。煤

炭价格的下跌，成本支撑整体在弱化，氯碱利润有所回升。价格短期

或受益于检修带来的利好，但实际需求并未好转，高库存压力难改

善，价格预计承压。  

  

 

基本面 
 

  

 
供给：  

PVC 生产企业开工率 70.33%，环比-7.63 %，同比-9.66 %；其中

电石法 65.37%，环比-9.72 %，同比-15.90 %；乙烯法 87.29%，环比-

1.80 %，同比 10.83 %。PVC 产量 40.68 万吨，环比-7.58 %，同比-

4.80 %。 

需求： 

样本下游开持平上周，样本企业开工率 60.62%,环比 0.00 %，同

比 0.18 %。出口至印度盈亏 2.57 元/吨,上期 17.16 元/吨。 

库存： 

本周 PVC 社会库存 51.12 万吨，环比-1.63 %，同比 57.78 %。工

厂库存 41.48 万吨，环比-5.06 %，同比 0.75 %。 

价格与利润： 

本周电石法 PVC 平均现货价格环比 0.34 %至 6132 元/吨；乙烯法

PVC 平均现货价格环比-0.46 %至 6218 元/吨。本周乙烯法成本

6381.93 元/吨，利润-183.93 元/吨，外采电石法成本 6101.5 元/

吨，利润 58.5 元/吨，山东氯碱综合利润 459.4 元/吨。 

基差与价差： 

基差 22 ；（5-9）月差-7 。 
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一、供给 
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二、需求 
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三、库存 
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四、上游与成本 
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五、价格与利润 
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六、基差与价差 
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