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观点 
 

  

  

PTA：紧供需缓解，成本支撑偏强，加工费预计回落。 

                                       

上游 PX 开工继续下滑至同比低位，PTA 成本支撑延续；本周 PTA

供平需减，下游因利润下滑而相继降负荷，弱终端近期开始传导至下

游，负反馈稍有苗头，PTA 短期紧供需有所缓解，但需求大体仍处于同

比偏高的位置。整体来看，PTA 成本偏强，需求继续走弱，产业链利润

有向下游传导的可能，PTA 高位震荡为主。  

 乙二醇:供需过剩，震荡偏弱。 

 

乙二醇基本面没有亮点，过剩格局未明显改善下，中线驱动不大，

关注二季度转产情况。 

短纤：供需双弱，累库趋缓，利润有修复预期。 

 

短纤近期因亏损检修的比例在增多，开工高位回落；需求方面，

下游纱厂成品库存偏高，订单尚未明显改善，开工小节奏回调。一方面

短纤在减产，伴随着聚酯另一端长丝给予PTA的支撑走弱，短纤的加工费

或有修复的预期。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 80.08%，环比-0.65%，同比 15.89%。乙二醇开工率

56.52%，环比 2.08%，同比-11.08%。短纤开工率 81.64%，环比-2.87%，同

比 27.88%。PTA 周度工厂原料库存继续累库，本周累 14.61 万吨；乙二醇

去库 4.1 万吨；短纤库存可用天数继续上升，本周升 0.37 天。 

利润： 

PTA 加工费 472.95 元/吨，同比 14.46%；乙二醇一体化装置亏损-

206.78 美元/吨；短纤盈利-224.50 元/吨。 
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二、需求与库存 
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四、成本与利润 
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