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观点 

 

  

  

PTA：估值偏高，供需矛盾有待爆发，成本支撑偏强。 

                                       

供给整体维持紧平衡，产业链利润集中在上游。需求方面，下游

利润持续收缩，尤其是短纤利润降幅明显，长丝端支撑尚可，整体聚

酯开工高位略有回落。总结来看，PTA 利润提升明显，产业链矛盾在激

化，目前有调油逻辑与 PX 检修托底，后续关注下游长丝端开工，4月

注意风险。  

 乙二醇:供需整体过剩，缺乏驱动。 

 

乙二醇供给端虽有亏损检修，但过剩格局未改，市场关注二季度

转产节奏与力度；需求端高位存支撑，供需博弈下乙二醇有一定底部

支撑，中线尚未有明确驱动。 

短纤：供减需减，成本偏强。 

 

短纤利润持续回落，同比接近历史低位，开工近期开始回落；需

求方面，下游纱厂成品库存偏高，订单尚未明显改善，开工继续回调。

聚酯产业链越往终端压力越大，短纤亏损短期或难有改观。 

 
基本面 

 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 80.5%，环比 0.35%，同比 2.29%。乙二醇开工率 60.43%，

环比 1.21%，同比-7.10%。短纤开工率 85.22%，环比-4.10%，同比

14.59%。PTA 周度工厂原料库存继续累库，本周累 2.64 万吨；乙二醇累库

0.1 万吨；短纤库存可用天数上升 ，本周升 0.78 天。 

利润： 

PTA 加工费 703.37 元/吨，同比 33.81%；乙二醇一体化装置亏损-

175.71 美元/吨；短纤盈利-322.65 元/吨。 
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二、需求与库存 
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四、成本与利润 
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