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观点 
 

  

 供给端 PVC 自身开工与产量同比偏低，产业链利润依旧亏损，产

业链角度也处于降负荷与去库存同步进行的状态，PVC 估值中性。需求

节奏来看，下游没有大幅补库的意愿，回调之后低价成交为主；整体

来看，PVC 在检修背景下，下游企业的低价补库带动库存小幅去化，而

上涨还需要需求更明显的驱动。 

  

 
基本面 

 

  

 
供给：  

PVC 生产企业开工率 75.21%，环比-1.89 %，同比-6.84 %；其中

电石法 72.20%，环比-1.71 %，同比-13.57 %；乙烯法 85.51%，环比-

3.18 %，同比 20.32 %。PVC 产量 43.50 万吨，环比-0.67 %，同比-

2.60 %。 

需求： 

下游开工继续提升，样本企业开工率 64.08 环比持平，同比

0.18 %。出口至印度盈亏 1.87 元/吨,上期 51.91 元/吨。 

库存： 

本周 PVC 社会库存 52.06 万吨，环比-0.88 %，同比 60.18 %。工

厂库存 42.62 万吨，环比-2.99 %，同比 1.26 %。 

价格与利润： 

本周电石法 PVC 平均现货价格环比 1.83 %至 6246 元/吨；乙烯法

PVC 平均现货价格环比 0.32 %至 6340 元/吨。外采电石法成本 6448.3

元/吨，利润-218.3 元/吨，山东氯碱综合利润 85.77 元/吨。 

基差与价差： 

基差-10 ；（5-9）月差-14 。 
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一、供给 
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二、需求 
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三、库存 
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四、上游与成本 
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五、价格与利润 
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六、基差与价差 
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