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观点 

 

  

                             当前最低价可交割品在山东地区，折盘面 5130 左右。 

成本端，FEI 外盘价格跟随国际油价重挫。供应端，国产供应量环比下跌 1.15%，

周度实际到港为 40.2 万吨，下周到港预报降至 35.4 万吨同期偏中位。美国丙烷出口

环比大幅上涨，且高库存状态未缓解。需求端，C4 需求下跌，部分 MTBE 工厂检修；C3

需求见底回升。库存方面，港口库存本周为 171.33 万吨，环比+0.39%。经反推的 LPG

周度需求环比下跌，凸显买涨不买跌心理。期货仓单临近终点站。 

综上，本周 LPG 供减需减，下周预期供减需增。宏观引起的成本塌陷令行情破位

下行。当前交易现实的成分较多，供应上中东有减量，但美国增量明显，而 C3 需求仍

在历史最低位。往后看预期中东检修回归，而美国向远东套利窗口收窄可能会引起供

给增速放缓，同时 PDH 利润已经大幅好转，需求回归确定性进一步增加。故我们认为

等待宏观企稳，供需存阶段性回暖可能，行情或企稳反弹，关注需求恢复进度。 
  

 

基本面 
 

  

 供应： 
    1-2月液化气累计产量为80.38万吨； 

截止本周四，炼厂开工率为64.56%（64.98%）； 

国产气供应量为55.71（55.97）万吨；液化气周度总进口量为40.2

（52.2）万吨；到港预报总量为35.4（44.5）万吨。 

需求： 
截止本周四，烷基化开工率为48.63% (47.59%)；MTBE开工率52.84%

（53.96%）；PDH开工率为56.98% (54.31%)；加权开工率为51.89% 

(51.29%)。周度液化气反推消费量为95.25 （107.42 ）万吨。 

库存： 
截止本周四，液化气港口库存总量约为171.33（170.67）万吨；华东工

厂液化气库容率为26%(21%)；华南工厂液化气库容率为37%(32%)；山东

工厂液化气炼厂库存率为30%(27%)。 

价格： 
    截止本周五，华南民用气价格为5,328 (5,508 )元/吨；华东民用气价格

为5,380 (5,530 )元/吨；山东民用气价格为5,220 (5,520 )/吨；山东工

业气价格为6,550 (6,750 )元/吨；FEI丙烷掉期价格为529.68（625.57）

美元/吨；CP丙烷掉期价格为545.3（656.25）美元/吨。    

利润： 
    截止本周五，丙烷进口利润为801.90(130.31)元/吨；烷基化装置利润为

258.36(191.70)元/吨；传统MTBE装置利润为701.26(499.41)元/吨。 

价差： 
截止本周五，华南民用气基差为784(546）；华东民用气基差为836 
(568 ）；山东民用气基差为676 (558 )； 4月-5月月差为149（120） 

 

注：（）内为上周数据。 
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一、LPG 价格 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 



 

上海东亚期货 周报 

 

图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 



 

上海东亚期货 周报 

 

图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 

 

资料来源：Bloomberg 
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图：（七） 

 

 

资料来源：Bloomberg 

 

图：（八） 

 

资料来源：Bloomberg 
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图：（九） 

 

资料来源：Bloomberg 
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二、LPG 产业链利润 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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三、LPG 基差和价差 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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六、LPG 供给 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 



 

上海东亚期货 周报 

 

图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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七、LPG 需求 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 
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图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：EIA 
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八、LPG 库存 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 
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图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：EIA 


