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观点 
 

  

  硅铁：供减需增，成本支撑强，整体库存中性，弹性大。 

 锰硅：供减需增，高库存，成本端碳元素、锰元素有抬升空间，估值

下有成本抬升、上有高库存压制，弹性小。 
 

基本面 
 

  

 

 价格： 

硅铁产地7550(-100),江苏贸易价8170(-180),05基差248，河钢3月承

兑价8150； 

锰硅北方产地7280(-20),南方产地7450(-),江苏贸易价7400(-

100),05基差-106，河钢3月承兑价7550； 

05硅铁-锰硅价差416(-228). 

供给： 
锰硅周开工67.84%，环比+2.71%，周产22.11万吨,环比-1.66%，部

分厂家已亏损减产;硅铁周开工41.34%，-1.73%，周产11万吨，环比-

3.93%，利润大幅收缩，产能集中控产能力强，产量连降3周。 

需求：  

五大钢材对锰硅周需求量14.33万吨，环比+1.26%；五大钢种对硅铁

周需求量2.45万吨，环比+1.44%， 2月金属镁产量7.17万吨，环比

+4.2%。 

库存： 

截至 3月 3日，63家样本企业锰硅库存 20.55万吨，环比+11.86%，

同比+12.57%，整体库存压力大；硅铁样本厂库 6.415 万吨，环比

+4.48%，同比-0.37%，整体库存中性，仓单较高。 
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二、锰硅 
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天津港分品种锰矿库存
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锰矿：澳大利亚产：港口库存：天津港（周）

锰矿：南非洲产：港口库存：天津港（周）

锰矿：加蓬产：港口库存：天津港（周）

 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

1
月

…

1
月

…

1
月

…

1
月

…

2
月

…

2
月

…

2
月

…

3
月

…

3
月

…

3
月

…

4
月

…

4
月

…

4
月

…

5
月

…

5
月

…

5
月

…

6
月

…

6
月

…

6
月

…

7
月

…

7
月

…

7
月

…

8
月

…

8
月

…

8
月

…

8
月

…

9
月

…

9
月

…

9
月

…

1
0
…

1
0
…

1
1
…

1
1
…

1
1
…

1
2
…

1
2
…

1
2
…

1
2
…

万吨 钦州港锰矿库存
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