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观点 
 

  

 国际端，印度糖产量持续下调，泰国增产但量不足以弥补当前的

阶段性缺口。国内方面广西减产超市场预期，机构持续下调广西

产量，上半年进口倒挂严重进口减少，消费端淡季不淡，经济复

苏预期，糖厂挺价。在 23/24 榨季（4、5月）巴西新糖上市前，

国际食糖总体供应偏紧，糖价强势运行。 

  

 

基本面 
 

  

 
 

供需： 

全球：ISO 下调 22/23年度全球食糖供应宽松复苏，此前预期 620

万吨下调 200万吨至 420万吨。 

印度：ISMA 预测 22/23年度印度食糖产量 3400万吨，不及此前预

测的 3600万吨，同比减少 200万吨。 

泰国： 美国农业部预测 22/23 年度食糖产量恢复至 1000 万吨，

同比降低 60万吨。 

巴西：23/24 榨季巴西糖产量 3830万吨，同比增加 12%。 

中国：21/22 年度食糖产量 956 万吨，同比减少 111 万吨；22/23

年度糖产量 930万吨，同比减少 26万吨。 

进出口 

2022/23榨季12月份我国进口糖52万吨，同比上年同期增加12万

吨，相比11月份进口减少21吨。 

库存： 

中国工业库存2月同比增加2%，环比增加38%，至455万吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.eafutures.com/
http://www.eafutures.com/


 

上海东亚期货 周报 

一、价格及价差 

  

价格趋势图 
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进口利润 
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数据来源：wind、东亚期货研究院 

郑糖主力合约基差 
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郑糖 5-9价差 
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数据来源：wind、东亚期货研究院 

二、全球供需基本面 

全球供需：  
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数据来源：国际糖业组织（ISO）、东亚期货研究院 
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巴西：  
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数据来源：UNICA、东亚期货研究院 
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印度：  



 

上海东亚期货 周报 

 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

印度双周累积产糖量(万吨）

2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019

2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023
 

数据来源：印度糖厂协会 ISMA 

泰国供需：  
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数据来源：USDA、东亚期货研究院 
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三、中国糖供需数据 

中国糖供需平衡：  
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数据来源：糖业协会 
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数据来源：糖业协会 

四、国内仓单及 CFTC 持仓 

郑州交易所白糖仓单数量 
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数据来源：Wind 
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CFTC 持仓 
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数据来源：Wind 

 


