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观点 
 

  

  

PTA：累库斜率趋缓，供需边际改善。 

                                       

供给端开工小幅下滑，产量同比偏高，接下来装置变动较多，产

量或将回落。需求方面，下游开工提升明显，市场对于金三银四有所

期待，关注兑现程度。整体来看，现实格局边际走好，需求支撑显

现，加工费上修，预期需关注装置动态。 

 乙二醇:供减需增，库存压力有望缓解。 

 

乙二醇开工和产量环比持续下降，低利润限制开工回升弹性，需

求边际好转，下游原料库存持续去化，乙二醇供需有望继续改善，关

注煤制装置的重启动态。 

短纤：供需双旺，大幅去库，震荡偏强。 

 

短纤开工明显回升，同比中性偏低；需求方面，下游纱厂开工继

续恢复，但订单依旧偏弱。成本支撑改善，短纤震荡偏强，仍需关注下

游实际订单。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 74.4%，环比-1.51%，同比-1.85%。乙二醇开工率 57.64%，

环比-1.50%，同比-17.28%。短纤开工率 82.28%，环比 9.71%，同比-

3.20%。PTA 周度工厂原料库存转为去库，本周减 3 万吨；乙二醇小幅累

库，本周累 1.4 万吨；短纤库存可用天数继续减少，本周减 5.06 天。 

利润： 

PTA 加工费 262.60 元/吨，同比-41.51%；乙二醇一体化装置亏损-

193.83 美元/吨；短纤盈利 51.35 元/吨。 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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二、需求与库存 
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四、成本与利润 
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四、成本与利润 
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