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观点 
 

  

 黑链：钢材需求未至旺季难言证伪走出负反馈，同时近期现实需

求启动，钢厂利润虽不佳、但在需求的拉动下、仍有补库炉料增加产

量的需要，炉料需求走扩确定性强；库存上炉料矿、焦、合金中，矿

和焦的钢厂库存依旧处于往年同期最低位置，合金稍微弱势、钢厂库

存中性；供应上矿的减量概率大，近月发运有再受气候影响的可能，

焦煤供应偏正常，而澳煤进口利润-700，市场需要修复前期对澳煤大

量进口的悲观估值，合金上的供应就是给利润就生产、没利润就减

产，所以硅铁、锰硅目前贴近成本线布局多单较为安全。 

硅铁：成本端碳元素部分兰炭已经累跌200-300元，近期硅铁的成

本有降低，目前出厂成本折盘面7700-7800，电费方面：煤矿、电厂中

长协煤价、电价已定，全年中枢变动概率很小，目前各产区实行的浮

动电价机制仅阶段性影响成本；供需方面，钢厂库存中性，本月补库

力度不强，产地利润近期大幅收缩，出现集中检修情况，本周产量出

现拐头向下；库存方面，厂库偏低，社库偏高，整体中性。 

锰硅：化工焦跟随焦炭价格偏稳，锰矿供需略有过剩，但远期报

价坚挺、上半年南半球的发运受气候影响仍有隐忧，整体成本支撑坚

挺，现出厂成本折盘面7350上下；供需方面和硅铁类似，本周产量出

现拐头；库存方面，厂库偏高，社库中性，整体略有压力。 
 

基本面 
 

  

 

 价格： 

硅铁产地7800(-150),江苏贸易价8370(-250),05基差328，河钢1月承

兑价8750； 

锰硅北方产地7350(-10),南方产地7500(+20),江苏贸易价7620(-

140),05基差190，河钢1月承兑价7700； 

05硅铁-锰硅价差612(-132). 

供给： 
锰硅周开工63.77%，环比+2.51%，周产21.06万吨,环比+2.74%，产

能分散、有利润即生产;硅铁周开工45.6%，0.39%，周产12.14万吨，环

比+1.68%，出厂利润从上周500收缩至300。 

需求：  

五大钢材对锰硅周需求量13.05万吨，环比+3.88%；五大钢种对硅铁

周需求量2.26万吨，环比+5.05%，12月硅铁出口3.78万吨，环比+1.97%，

1月金属镁产量7.09万吨，环比-4.2%。 

库存： 
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63家样本企业锰硅库存 17.87万吨，环比+2.3%，同比+16.63%，整体

库存压力大，但社库少于厂库，钢厂临近招标；硅铁样本厂库 5.99万

吨，环比+4.5%，同比-40.5%，整体库存压力不大，仓单较高。 

一、硅铁：  
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产能集中，厂家控产能力强，一旦利润不佳，减产将很快实现，近期宁夏中卫地区已经出现集中检修的情况，本周产量出现下降
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