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观点 
 

  

 锰硅： 成本折仓单7350-7500，钢材旺季在即，虽仍受地产拖

累，但季节性需求以及政策的加持给予信心，钢厂未来的补库需求现

今不能被证伪，负反馈打破成本引发上游厂家减产较难；锰硅价格高

度仍受产能过剩制约，但短期微观角度看，社库低于厂库，盘面未给

予好的基差，仓单数量同样偏低，钢厂招标在即，贴近成本线布局多

单较为安全。 

硅铁： 供大于需，需求将边际走强；因下游库存高及经济较不景

气影响,动力煤2月价格承压，预估硅铁成本下移50~100，折盘面7700-

7800，钢厂招标在即、成本支撑强劲；仓单数量偏高，关注3-5反套；

双硅价差回归成本差附近，关注扩价差。 
 

基本面 
 

  

 

 价格： 

硅铁产地7950(-50),江苏贸易价8370(-250),05基差328，河钢1月承

兑价8750； 

锰硅北方产地7350(-10),南方产地7500(+20),江苏贸易价7620(-

140),05基差190，河钢1月承兑价7700； 

05硅铁-锰硅价差612(-132). 

供给： 
锰硅周开工61.26%，环比+1.13%，周产20.5万吨,环比+1.7%，北方

出厂利润200;硅铁周开工45.21%，-0.04%，周产11.94万吨，环比

+3.56%，出厂利润600。 

需求：  

五大钢材对锰硅周需求量12.56万吨，环比+1.94%；五大钢种对硅铁

周需求量2.12万吨，环比+1.85%，12月硅铁出口3.78万吨，环比+1.97%，

1月金属镁产量7.09万吨，环比-4.2%。 

库存： 

63家样本企业锰硅库存 17.87万吨，环比+2.3%，同比+16.63%，整体

库存压力大，但社库少于厂库，钢厂临近招标；硅铁样本厂库 5.99万

吨，环比+4.5%，同比-40.5%，整体库存压力不大，仓单较高。 
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一、硅铁：  

主流成本 7300-7500，折盘面 7700-7900 成本端兰炭近期价格平稳，动力煤 2 月份库存压力较大，兰炭

的原料坑口煤有小幅下行空间，折盘面成本-50~100 
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春节前给予将近千元利润，节内生产积极性很高 
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前期给予过高升水，目前仓单数量偏高，2 月集中注销后，03

暂无缺少新仓单的压力，可关注 3-5 价差 
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二、锰硅 
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 仓单数量中性偏低，社库较低，厂库偏高 
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 双硅价差已回归成本差附近，钢材需求释放后，关注扩价差 
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