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观点 
 

  

  

PTA：一季度 PX 面临较多投产，PTA 成本支撑或将削弱。 

                                       

供给增速大于需求，节后大幅累库。上游 PX 集中计划在一季度

投产，PTA 成本支撑或削弱，产业链利润或向下游转移。需求方面，下

游企业缓慢恢复开工，同比往年节奏偏慢，后续随着需求回升企稳，

PTA 库存压力有望缓解，但供给压力仍大，关注低利润的持续性。 

 乙二醇:供需双弱，库存偏高。 

 

乙二醇开工和产量环比持续下降，节后港口库存累库明显，低利

润限制开工回升弹性，需求好转预期下有望去库，短期观望，关注去

库拐点和幅度。市场预计二季度部分乙二醇装置出现转产，将消耗一

部分过剩产能，9月合约供给压力或将减少。 

短纤：供给增速大于需求，跟随复工复产节奏有望去库。 

 

短纤开工同比低位；需求方面，下游纱厂开工陆续启动中，2月中

旬有望回归正常，对短纤价格形成支撑。累库格局有望转换为去库，偏

强震荡。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 75.35%，环比 8.32%，同比-10.72%。乙二醇开工率

61.93%，环比-3.87%，同比-3.17%。短纤开工率 64.92%，环比 6.25%，同

比-11.43%。PTA 周度工厂原料库存累库 23.14 万吨；乙二醇累库 18 万吨；

短纤库存可用天数增 5.37 天。 

利润： 

PTA 加工费 267.70 元/吨，同比-48.69%；乙二醇一体化装置亏损--

185.43 美元/吨；短纤盈利 215.56 元/吨。 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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一、供给 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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短纤 

一、供给 
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二、需求和库存 
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四、成本与利润 
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