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观点 
 

  

  

PTA：一季度 PX 面临较多投产，PTA 成本支撑或将削弱。 

                                       

供增需减。本周 PTA 和上游 PX 皆跟随原油反弹，供需来看，PX

开工继续提升，PTA 供给同步回升，且 PX集中计划在一季度投产，PTA

成本支撑或削弱，产业链利润或向下游转移。需求方面，下游企业基

本放假，本周 PTA 累库明显。短期受成本支撑，中线关注下游需求。 

 乙二醇:库存偏高，中线偏弱。 

 

乙二醇产量同比高位，短期反弹受益于低估值下价格处于相对低

位，下游在需求预期好转的情况下出现了阶段性的补库需求，港口库

存去化。现实供需偏宽松，关注节后需求恢复情况。市场预计二季度

部分乙二醇装置出现转产，将消耗一部分过剩产能，9月合约供给压力

或将减少。 

短纤：节前供需双弱，跟随成本波动。 

 

短纤开工同比低位；需求方面，下游纱厂陆续放春节假期，开工

大幅下滑，对于原料补库动作放缓。短期观望，中线需求预计有消费复

苏的支撑。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 68.54%，环比 3.77%，同比-12.24%。乙二醇开工率

62.65%，环比-2.60%，同比 12.26%。短纤开工率 74.72%，环比-7.41%，同

比-8.72%。PTA 周度工厂原料库存累库 40 万吨；乙二醇去库 3 万吨；短纤

库存可用天数减 0.5 天。 

利润： 

PTA 加工费 408.68 元/吨，同比-41.31%；乙二醇一体化装置亏损-

176.21 美元/吨；短纤盈利 61 元/吨。 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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MEG 

一、供给 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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短纤 

一、供给 
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二、需求和库存 
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四、成本与利润 
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