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观点 
 

  

 供给端一体化装置负荷偏高，产量同比高位，上游电石价格企稳

回升，氯碱企业利润继续亏损，或限制后续供给回升空间。需求端，

国内下游开工继续回落；外盘台塑报价连续两个月提高，利好国内出

口市场。但临近春节下游陆续放假，实际原料补库偏弱，整体库存压

力仍然很大。 

  

 

基本面 
 

  

 
供给：  

PVC 生产企业开工率 76%，环比 1.35 %，同比 1.80 %；其中电石

法 75%，环比 2.51 %，同比-2.93 %；乙烯法 80%，环比-2.49 %，同比

21.22 %。PVC 产量 43万吨，环比 0.40 %，同比 5.46 %。 

需求： 

下游开工环比回落，同比低位。出口至印度盈亏 70.69 元/吨,上

期 89.25 元/吨。 

库存： 

本周 PVC 社会库存 30.87 万吨，环比 19.37 %，同比 75.90 %。工

厂库存 40万吨，环比-5.14 %，同比 2.78 %。 

价格与利润： 

本周电石法 PVC 平均现货价格环比 1.24 %至 6263 元/吨；乙烯法

PVC 平均现货价格环比 0.54 %至 6359 元/吨。本周乙烯法成本

6629.53 元/吨，利润-168.53 元/吨，外采电石法成本 7277.5 元/

吨，利润-907.5 元/吨，山东氯碱综合利润-130.62 元/吨。 

基差与价差： 

基差-109 ；（1-5）月差-2 。 
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一、供给 
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二、需求 
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三、库存 

0

20

40

60

80

100

120

140

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PVC企业+社会库存（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023
 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PVC企业库存（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023
 

 

 



 

 
 

上海东亚期货 周报 

 

0

5

10

15

20

25

30

35

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PVC社会库存：华东（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023
 

0

5

10

15

20

25

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PVC社会库存：华南（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023
 

 

 

 



 

 
 

上海东亚期货 周报 

 

四、上游与成本 
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五、价格与利润 
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六、基差与价差 
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