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观点 

 

  

 
供需仍是紧平衡。重碱维持高开工、低库存，下游节前有补库预期。

元旦后青海发运恢复正常， 库存恢复去化，强现实难以改变。长期看天

然碱投产与浮法端产能出清的压力仍然存在。 
  

 

基本面 

 

  

  

供给： 

本周纯碱产量 61.67万吨，上周 61.07万吨，环比+0.98%。其中重碱

产量 33.65万吨，上周 33.76万吨，环比-0.33%；轻碱产量 28.02万吨，

上周 27.31万吨，环比+2.60%。 

纯碱整体开工率 92.29%，上周 91.46%，环比+0.83%；12家百万吨企

业整体开工率 93.17%，上周 93.56%，环比-0.39%。 

 

需求： 

浮法玻璃企业开工率78.55%，上周78.55%，环比持平；产能利用率为

79.33%，上周78.87%，环比+0.46%。光伏玻璃日熔77660吨，环比持平。 

库存： 

    本周纯碱厂库29.59万吨，上周32.97万吨，环比-10.25%；其中重碱

库存14.79万吨，上周17.22万吨，环比-14.11%；轻碱库存14.8万吨，上

周15.75万吨，环比-6.03%。 

 

价格： 

    沙河重碱主流2820元/吨，上周2820元/吨，环比持平。华北轻重价差

150元/吨。 

 

利润： 

    隆众华东联碱毛利1754.6元/吨；华北氨碱毛利880.1元/吨。 
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一、 基本面  

1. 供应 

 

Figure 1 隆众重质产量（万吨） 

 

Figure 2 隆众轻质产量（万吨） 
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Figure 3 隆众合计产量（万吨） 

  
Figure 4 隆众开工率（%） 
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Figure 5 重质化率（%） 

2. 需求 

 
Figure 6 玻璃日熔合计（光伏+浮法）（吨/日） 
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Figure 7 纯碱出口量（万吨） 

3. 库存 

 
Figure 8 隆众纯碱企业库存（万吨） 
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Figure 9 隆众轻碱企业库存（万吨） 

  
Figure 10 隆众重碱企业库存（万吨） 
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Figure 11 隆众玻璃厂纯碱库存天数 

4. 表需 

 

Figure 12 轻碱周度表需（万吨） 
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Figure 13 重碱周度表需（万吨） 

 
Figure 14 纯碱周度表需（万吨） 
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二、 价格与利润 

1. 价格 

 
Figure 15 重碱沙河主流价（元/吨） 

 
Figure 16 华中轻重价差（元/吨） 
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Figure 17 华北轻重价差（元/吨） 

2. 利润 

 
Figure 18 卓创纯碱毛利（元/吨） 
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3. 基差 

 
Figure 19 基差（元/吨） 

4. 仓单数量 

 
Figure 20 纯碱仓单数量（张） 
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