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观点 
 

  

 
USDA12 月月度供需报告对美豆和全球大豆供需基本未作调整。同比看 22/23

年度美豆库销比下降,全球大豆偏紧局面在美豆季仍难解决,南美宽松预期落地需要春节

之后。当前巴西进入生长期，产区天气整体风险不大，不过南部地区仍需要一定降

雨；而阿根廷由于天气干燥播种进度较往年同期低 10%，不过从未来两周天气来看，

降雨仍较少，整体干燥问题仍不能解决。 

   11 月中下旬以来，连续 6 周压榨量在 200 万吨以上，近三周压榨甚至接近

220 万吨；需求端来看，10 月和 11 月需求呈现季节性淡季特征，12 月需求环比出现

一定增长，反应了补库需求。不过压榨快速提升导致豆粕紧张局面明显改善，近期现

货和基差出现一定回落。对于 05 来说，盘面贴水 800，南美天气风险仍在持续但当前

仍未进入生长关键期，预计价格会有反复，但整体仍将偏强。 

  

 

基本面 
 

  

 
供应： 

12 月的 USDA 月度报告未对 22/23 年度美豆产销做调整，本季美豆产量 1.18 亿吨，同比减少

2.7%，期末库存 599 万吨，同比下降 146 万吨，库销比降至 5%。22/23 年度全球大豆产量环比调升

64 万吨至 3.9117 亿吨，同比增幅 10%；其中美豆减 2.7%至 1.18 亿吨，巴西产量同比+19.7%至 1.52

亿吨，阿根廷产量 0.495 亿吨（同比+12.8%）。22/23 年全球大豆期末结转库较上月预估调增 54 万

吨至 10271 万吨，库销比从上年的 26.87%调至 27%。总的来说，报告中性。不过全球大豆偏紧局面

在美豆新季仍难解决，所以南美大豆生长期的容错率也较低；只有南美大豆产量转为现实，国际大豆的

供需才能从紧张过渡到宽松。 

第 51 周国内大豆压榨 221.5 万吨， 环比上周的 217.4 万吨增加 4.14 万吨，高于上年的 176 万

吨。2022 年自然年度累计大豆压榨总量为 9082 万吨，同比减少 2.4%（-221 万吨）。 

需求： 

12 月表需环比增 16.2%,同比增 9.4%。1-12 月累计表需同比下降 1.3%。10 月-11 月国内豆粕需

求呈现一定的季节性淡季特征，12 月需求环比出现大幅增长反映了下游出现了一定的补库。 

库存： 

根据粮油商务网统计，截至12月23日（第51周），国内主要油厂豆粕库存57.9万吨，环比增加
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17.5万吨，同比减少3.9%，跟5年均值下降23.3% 

。 
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大豆压榨产业链数据 

1.1 大豆库存及库存消费比 

 

 

12 月的 USDA 月度报告未对 22/23 年度美豆产销做调整，本季美豆产量 1.18 亿吨，同比减少 2.7%，期末库存 599 万

吨，同比下降 146 万吨，库销比降至 5%。22/23 年度全球大豆产量环比调升 64 万吨至 3.9117 亿吨，同比增幅 10%；其中

美豆减 2.7%至 1.18 亿吨，巴西产量同比+19.7%至 1.52 亿吨，阿根廷产量 0.495 亿吨（同比+12.8%）。22/23 年全球大豆期

末结转库较上月预估调增 54 万吨至 10271 万吨，库销比从上年的 26.87%调至 27%。总的来说，报告中性。不过全球大豆偏

紧局面在美豆新季仍难解决，所以南美大豆生长期的容错率也较低；只有南美大豆产量转为现实，国际大豆的供需才能从紧张

过渡到宽松。 

1.2 美豆出口销售情况 
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截止12月22日当周，本周22/23年度美

豆 销 售70.5万吨，环比上周73.6万吨略

降，合计销售4310.7万吨，占计划销售的

5566万吨 的 77.4%，高于去年的70.3%。 

 

1.3  巴西大豆产区整体天气风险较小；阿根廷天气干燥仍持续 

  

巴西大豆进入生长季。从目前的天气来看，产区仍有一定降雨，整体有利于大豆播种和生长，不过仍需关注产区南部的天

气，南方仍需要一定的降雨。 

阿根廷的干燥天气令播种将往常放慢，截止12月20日，播种率为62%，明显五年均值72%，上周为52%。天气预报显

示，未来两周降雨较少，对播种依然不利。 

1.4 国内大豆进口 

0.00%

20.00%

40.00%

60.00%

80.00%

100.00%

120.00%
美豆销售进度

20/21销售率 21/22销售率

22/23销售率 19-20销售率



 

上海东亚期货周报 

 

海关数据,11月进口大豆735万吨，同比减少14.2%，低于

预期的800万吨。1-11月大豆进口量为8053万吨，同比减

8.1%（-715）。 

市场对12月-2月的到港预估950/880/565万吨，合计

2395万吨，同比增 5%（上年度同期为887/885/509万吨。 

）   。 

 

2.1 国内大豆库存变化 

 

2.2 国内主要油厂豆粕库存变化 
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2.3 豆粕和豆一仓单 

  

第 52 周豆粕仓单周度环比略降 366 至 14696 张；豆一仓单环比增加 80 张至 8565 张。 

2.4 大豆周度压榨量 
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根据粮油信息网对全国 111 家主要油厂的调查，2022 年第 52 周(12 月 23 日-12 月 30 日）油厂大豆压榨量为 221.52

万吨， 环比上周的 217.4 万吨增 4.14 万吨，高于上年的 176 万吨。2022 年自然年度累计大豆压榨总量为 9082 万吨，同比

减少 2.4%（-221 万吨）。 

2.6 压榨利润 

 

3  豆粕表观消费 
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12 月表需环比增 16.2%,同比增 9.4%。1-12 月累计表需同比下降 1.3%。 

饲料工业协会的数据来看，1-11 月饲料累计产量为 26834 万吨，同比增 0.06%。其中 11 月单月产量为 2579 万吨，同

比环比分别为 5%和-3.4%。 

3.1 生猪和仔猪价格 

 

2022 年第 53 周（12 月 23 日-12 月 30 日）主要产销区外三元生猪周末均价 18.14 元/公斤，较上周下跌 0.02 元/公斤；

主产区 10-15公斤仔猪周末均价 41.00元/公斤，较上周价格下跌 0.89元/公斤。本周生猪价格环比止跌上涨，结束九周连跌。 
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整体本周猪价维持上半周偏强，下半周偏弱行情。上半周因市场挺价惜售情绪较强，屠企采购有难度，叠加消费有所好转，市

场预期增加，猪价持续反弹。不过元旦节前出栏增加，市场猪源供应充足，屠企采购难度不大，而白条订单走货较慢，加上屠

企有圈存，下班周猪价弱势下跌。同时节前备货给予一定支撑，也限制猪价跌幅。根据数据推演 2023 年 1 月份中国大猪月度

出栏总量环比将继续下降，可供出栏适重猪存栏已经明显下降，而居民居家及餐饮消费将继续恢复性增长，1 月份屠企将再度

面临收猪困难局面。因此从理论上看，1 月份出栏大猪价格看涨的几率偏高。但同时，屠企春节前备货已经逐步进入下一阶段

接近收尾，1 月上旬依旧还有一定需求但需求量将明显下降，因此 1 月份出栏大猪价格将上涨但涨幅受限，如果涨幅过快则存

在再度回调风险，出现持续快速大涨的几率不高。预判春节后的 2 月份猪价总体偏弱 

3.2 生猪养殖利润 

 

2022 年第 52 周（12 月 22 日-12 月 30 日）自繁自养利润从上周-66 元/头升至-44 元/头;外购仔猪养殖利润-215 元/头

升至 176 元/头。 

3.3 生猪猪存栏 

根据农业农村部畜牧兽医局最新发布数据，2022 年 11 月份 400 个监测点能繁母猪存栏量为

3202.21 万头，环比增加 0.20%， 同比增加 2.10%。 
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3.4 禽类养殖情况 
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2022 年第 52（12 月 23 日-12 月 30 日）肉鸡价格下跌后反弹。全国肉毛鸡价格在 7.9 元/公斤，较上周上涨 0.63 元/

公斤，较去年同期 7.97 降 0.9%。肉鸡养殖-3.15 元/只，环比上周减少 2.64 元/只，较去年同期的 0.84 元/只下跌 4 元/只。

国内鸡 蛋价格回落，全国鸡蛋价格 10.6 元/公斤，周度环比降 0.6 元/公斤，较去年同期的 9.6 上涨 10.4%。截止本周五，蛋

鸡养殖利润在 47.2 元/只，环比上周减少 12.75 元/只，较去 年同期的 38.4 元/只上涨 8.8 元/ 只。 


