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观点 
 

  

  

PTA：需求预期边际改善，但兑现时点不确定。 

                                       

供增双减。供给端伴随着新产能落地，周度产量低位回升，本周

利润继续改善，但仍处于同比低位。需求方面，部分企业提前放假，

直接导致下游和终端开工大幅下降，市场成交受到影响。近期 PTA 基

差继续收敛，跟随成本波动，中线关注下游需求拐点。 

 乙二醇:库存偏高，中线偏弱。 

 

供增需减。周度开工回升明显，产量同比偏高，乙二醇供给压力

继续增加；需求端现实弱预期强。乙二醇整体依旧供过于求，弱势震

荡。 

短纤：供减需减，成本抬升，利润回吐。 

 

短纤开工同比偏低；需求方面，下游纱厂陆续放春节假期，开工

大幅下滑，对于原料补库动作放缓。本周成本涨幅大于短纤，短纤利润

有所回落，短期观望，中线需求预计有消费复苏的支撑。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 63.08%，环比 2.01%，同比-21.74%。乙二醇开工率

62.81%，环比 6.21%，同比 0.42%。短纤开工率 75.56%，环比-1.36%，同

比-10.43%。PTA 周度工厂原料库存去库 13 万吨；乙二醇去库 8 万吨；短

纤库存可用天数增 0.6 天。 

利润： 

PTA 加工费 549.17 元/吨，同比-13.06%；乙二醇一体化装置亏损-

184.32 美元/吨；短纤盈利 95 元/吨。 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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MEG 

一、供给 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

2
0

2
2

-1
1

-2
1

2
0

2
2

-1
1

-2
3

2
0

2
2

-1
1

-2
5

2
0

2
2

-1
1

-2
7

2
0

2
2

-1
1

-2
9

2
0

2
2

-1
2

-0
1

2
0

2
2

-1
2

-0
3

2
0

2
2

-1
2

-0
5

2
0

2
2

-1
2

-0
7

2
0

2
2

-1
2

-0
9

2
0

2
2

-1
2

-1
1

2
0

2
2

-1
2

-1
3

2
0

2
2

-1
2

-1
5

2
0

2
2

-1
2

-1
7

2
0

2
2

-1
2

-1
9

2
0

2
2

-1
2

-2
1

2
0

2
2

-1
2

-2
3

2
0

2
2

-1
2

-2
5

2
0

2
2

-1
2

-2
7

2
0

2
2

-1
2

-2
9

MEG:生产成本

MEG：甲醇制：生产成本：中国（日）

MEG：煤基合成气制：生产成本：中国（日）

MEG：乙烯制：生产成本：中国（日）  

 

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

乙二醇利润：甲醇制（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022
 

 

数据来源：wind 

数据来源：wind 



 

上海东亚期货 周报 

 

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

乙二醇利润：石脑油一体化（美元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022
 

 

-4000

-2000

0

2000

4000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

乙二醇利润：乙烯法（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022
 

 

 

数据来源：wind 

数据来源：wind 



 

上海东亚期货 周报 

 

-5000

-3000

-1000

1000

3000

5000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

乙二醇利润：煤制（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind 



 

上海东亚期货 周报 

 

短纤 

一、供给 
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二、需求和库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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