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观点 

 

  

 供给端存量受利润和限气影响保持克制，新增宝丰压力较大。外

盘开工环比变化不大，伊朗限气规模未扩大，双周到港预报回落至 50

万吨左右偏低位。需求端，传统加权开工环比回落同比偏低；新兴需

求开工环比变化不大，浙江某 60 万吨烯烃装置检修未兑现，山东某 30

万吨烯烃装置有停车计划。 

综上，内地与港口价差拉大后未能有效实现排库，一方面是运力

相对紧张，另一方面是需求拉胯。港口在烯烃大规模停车之际也难有

进一步去库表现，供需双弱，成本支撑下维持震荡走势。 
  

 
基本面 

 

  

 
供应： 

国内供应：开工率70.76%(70.83%) 变化不大 

国际供应：开工率66.15%(64.29%) 美国YCI179万吨重启 

需求： 

传统需求：加权开工率35.58%(36.2%) 甲醛步入淡季 

新兴需求：MTO开工率69.21%(68.62%) 变化不大，阳煤恒通30万吨

后期存停车可能 

库存： 

港口库存：39.2(40.44) 卸货偏慢，发货量下滑 

内地样本库存：51.14(51.68) 西北产销再度转差，待发订单量减

少 

利润： 

甲醇生产利润：西北-488(-428) 内地企业利润较差 

下游利润：港口某MTO企业-110(-239)；甲醛-17(-37)；醋酸

552(524)；二甲醚423(383)；MTBE341(419) 港口MTO现金流回升，

但经济性仍一般；传统下游利润普遍回升，甲醛持续亏损。 

价差： 

期货5-9：-24(-13) 

现货-纸货连一：35(20) 

5月基差：54(80) 

进口理论利润：-9(89) 

厂库仓单（折算盘面）：山东2600(2700)；河南2630(2660)；河北

2530(2610) 
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注：（）内为上周数据 

数据来源：金联创、卓创、隆众、Wind、东亚期货 
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一、 供应 
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二、 需求 
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三、 库存 
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四、 上下游利润 
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五、 绝对价格走势 
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