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观点 

 

  

                             当前最低价可交割品在山东地区，折盘面 5160 左右。 

成本端，CP12 月长约成本在 5800 左右，国际油价震荡走高。供应端，国产供应量

环比下跌 0.64%，周度实际到港为 51.1 万吨，下周到港预报升至 65 万吨左右。巴拿马

运河南向拥堵天数维持 13 天。需求端，C4 需求稳中有升；PDH 开工小幅改善，近期利

润回升，后续开工有望进一步走高。库存方面，港口库存本周为 190.74 万吨，环比

+6.06%。经反推的 LPG 周度需求环比大幅下跌。仓单周内大幅注册。 

综上，本周 LPG 供减需减，后市预期供需双增。虽然成本端重心上移，化工需求

也有增长预期，但燃烧需求或因公共卫生事件表现偏弱，顺挂背景下进口压力偏大。

考虑到仓单问题，参考内外盘价差-100 到-200 区间承压。PDH 盘面加工费随着 PDH 开

工回升有收缩可能。 
  

 

基本面 
 

  

 供应： 
   10月液化气产量为412（398.90）万吨； 

截止本周四，炼厂开工率为66.17%（66.17%）； 

国产气供应量为52.73（53.12）万吨；液化气周度总进口量为51.1

（53.4）万吨；到港预报总量为65（57）万吨。 

需求： 
截止本周四，烷基化开工率为43.76% (42.04%)；MTBE开工率为54.76%

（54.41%）；PDH开工率为71.25% (70.85%)；加权开工率为53.45% 

(52.50%)。周度液化气反推消费量为92.93 （112.85 ）万吨。 

库存： 
截止本周四，液化气港口库存总量约为190.74（179.84）万吨；华东工

厂液化气库容率为32%(29%)；华南工厂液化气库容率为37%(38%)；山东

工厂液化气炼厂库存率为31%(29%)。 

价格： 
    截止本周五，华南民用气价格为5428(5628)元/吨；华东民用气价格为

5130(5230)元/吨；山东民用气价格为5000(5300)/吨；山东工业气价格

为5475(5950)元/吨；FEI丙烷掉期价格为592.04（618.75）美元/吨；CP

丙烷掉期价格为559.96（574.85）美元/吨。    

利润： 
    截止本周五，丙烷进口利润为642.71(599.89)元/吨；烷基化装置利润为

383.34(66.69)元/吨；传统MTBE装置利润为36.25(563.03)元/吨。 

价差： 
截止本周五，华南民用气基差为1,129(1,083）；华东民用气基差为831 
(685 ）；山东民用气基差为701 (755 )； 1月-2月月差为172（163） 

 

注：（）内为上周数据。 
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一、LPG 价格 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 

 

资料来源：Bloomberg 
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图：（七） 

 

资料来源：Bloomberg 

 

图：（八） 

 

资料来源：Bloomberg 
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图：（九） 

 

资料来源：Bloomberg 
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二、LPG 产业链利润 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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三、LPG 基差和价差 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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六、LPG 供给 

图：（一） 
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资料来源：wind 

 

图：（二） 
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资料来源：wind 
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图：（三） 
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资料来源：wind 

 

图：（四） 
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资料来源：wind 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：wind 
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七、LPG 需求 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 



 

上海东亚期货 周报 

 

图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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图：（六） 
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资料来源：EIA 
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八、LPG 库存 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 
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图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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资料来源：wind 

 

图：（六） 
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资料来源：EIA 


