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观点 
 

  

  

PTA：交易预期，终端改善尚未传导至上游，年前需求实际驱动不

足。 

                                       

供需依旧偏宽松，由于下游开工偏低，终端需求边际改善尚未真

实传导，下游处于降价去库向涨价去库的过渡时期，下游企业开工重

启的意愿不强烈，部分预计在 12 月底前备原料库存，之后陆续开启春

节假期。上游 PX因新装置投产供给有所回升，后续 PTA 新装置的产量

将逐渐兑现。近期 PTA 基差收敛明显，中线仍关注需求恢复情况。 

 乙二醇:库存偏高，中线偏弱。 

 

乙二醇周度产量同比偏高，近期到港集中，供给偏宽松。终端跟

随防疫政策放开有所启动，成品库存去库明显，乙二醇需求略有改善，

下游开工低位回升。但乙二醇整体依旧供过于求，弱势震荡。 

短纤：供需改善，本周去库。 

 

本周短纤开工继续下降，同比偏低；需求方面，终端好转带动下

游纯涤纱企业需求改善，但纱厂开工仍偏低，终端向上游的传导仍需时

间，短纤基差已大幅收敛，关注需求持续性。 

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 64.32%，环比-2.57%，同比 2.26%。乙二醇开工率

56.18%，环比 0.11%，同比-5.82%。短纤开工率 76.6%，环比-0.70%，同比-

5.62%。PTA 周度工厂原料库存累库 6.23 万吨；乙二醇累库 7 万吨；短纤

库存可用天数减 1.86 天。 

利润： 

PTA 加工费 487.83 元/吨，同比-20.71%；乙二醇一体化装置亏损-

177.25 美元/吨；短纤盈利 179 元/吨。 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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MEG 

一、供给 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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短纤 

一、供给 
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二、需求和库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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