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观点 
 

  

     防疫政策不断优化调整，六部委集体托底楼市，缓解地产存量资

金压力，持续激发市场预期，本周锰硅和硅铁开工略减，但持续性不

强，下游钢厂炉料低库存，钢价虽仍面临弱现实，但在强预期以及低

库存加持下，钢厂利润维稳，炉料补库空间大； 

锰硅短期供需边际转好，同时锰矿库存去化价格回升，锰硅成本

有抬升，中期看锰硅难改产能过剩局面，适合宏观情绪释放后步空； 
     硅铁供需存依旧健康，唯一利空点在于高利润，宏观转势背景

下，高利润因素对估值影响减弱，煤炭价格有松动时对其影响较大，

但冬季低温、煤矿春节停产等因素对煤炭价格支撑较强，硅铁适合在

盘面超跌后布局多单。 
 

基本面 
 

  

 

 价格： 

硅铁产地8000-8100(-),江苏贸易价8600(-),01基差-36，01-05价差

202； 

锰硅北方产地7240(+70),南方产地7320(+20),江苏贸易价7550(-

10),01基差-76,01-05价差114； 

01硅铁-锰硅价差1010，05硅铁-锰硅价差922. 

供给： 
锰硅周开工60.14%，环比-1.25%，周产19.8万吨,环比-0.75%，北

方成本7000，南方成本7400;硅铁周开工43.78%，-0.2%，周产11.27万

吨，环比-0.7%，利润500+。 

需求：  

五大钢材对锰硅周需求量14万吨，环比+1.5%；五大钢种对硅铁周需

求量2.37万吨，环比+0.9%，10月硅铁出口3.9万吨，环比-14.2%，11月金

属镁产量8.31万吨，环比-1.8%。 

库存： 

63家样本企业锰硅库存 16.43万吨，环比-11.28%，同比+72%，仓单

+1418，钢厂补库，整体库存去化，压力减轻；硅铁厂库 6.03万吨，环比

-1.47%，同比+70%，仓单+71张，钢厂补库，平稳去库。  
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一、硅铁：  
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二、锰硅 
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