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观点 
 

  

    防疫政策不断优化调整，六部委集体托底楼市，缓解地产存量资金

压力，持续激发市场预期，而01合约依旧面临弱现实问题，锰硅依旧

供大于求，盘面已出现升水，近期钢招价格未超预期，厂家盘面交货

已出现利润，硅铁供需存略健康，但同样盘面已给出过多利润。 
   
 

基本面 
 

  

 

 价格： 

硅铁产地8000-8100(-),江苏贸易价8600(-50),01基差76； 

锰硅北方产地7170(+60),南方产地7300(-50),江苏贸易价

7560(+50),01基差82,01硅铁-锰硅价差1050(-56)。 

供给： 
锰硅周开工61.39%，环比+1.53%，周产19.95万吨,环比+1.64%，北

方成本6950，南方成本7350;硅铁周开工43.98%，-0.78%，周产11.35万

吨，环比-0.87%，利润300+。 

需求：  

五大钢材对锰硅周需求量13.8万吨，环比+0.3%；五大钢种对硅铁周

需求量2.35万吨，环比-0.02%，10月硅铁出口3.9万吨，环比-14.2%，11

月金属镁产量8.31万吨，环比-1.8%。 

库存： 

63家样本企业锰硅库存 22.05万吨，环比-0.4%，同比+593%，仓单-

11000，去库，中下游库存偏低，整体库存压力大，呈现厂库>社库格局；

硅铁厂库 5.5万吨，环比+1.6%，同比+85%，仓单-2800张，中下游库存偏

低，整体中性，呈现厂库>社库格局。  
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一、硅铁：  

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

1月
1日

1月
9日

1
月
17
日

1
月
25
日

2月
2日

2
月
10
日

2
月
18
日

2
月
26
日

3月
6日

3
月
14
日

3
月
22
日

3
月
30
日

4月
7日

4
月
15
日

4
月
23
日

5月
3日

5
月
11
日

5
月
19
日

5
月
27
日

6月
4日

6
月
12
日

6
月
20
日

6
月
28
日

7月
6日

7
月
14
日

7
月
22
日

7
月
30
日

8月
7日

8
月
15
日

8
月
23
日

8
月
31
日

9月
8日

9
月
16
日

9
月
24
日

1
0月

4
日

10
月
12
日

10
月
20
日

10
月
28
日

1
1月

5
日

11
月
13
日

11
月
21
日

11
月
29
日

1
2月

7
日

12
月
15
日

12
月
23
日

12
月
31
日

元/吨 宁夏硅铁利润
2019年 2020年

2021年 2022年

 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

1
月
4日

1月
11
日

1月
18
日

1月
25
日

2
月
1日

2
月
8日

2月
16
日

2月
22
日

3
月
1日

3
月
9日

3月
16
日

3月
23
日

3月
30
日

4
月
8日

4月
15
日

4月
22
日

4月
28
日

5
月
8日

5月
14
日

5月
21
日

5月
28
日

6
月
4日

6月
11
日

6月
18
日

6月
25
日

7
月
2日

7
月
8日

7月
14
日

7月
20
日

7月
26
日

8
月
1日

8
月
7日

8月
13
日

8月
19
日

8月
25
日

8月
31
日

9
月
6日

9月
13
日

9月
19
日

9月
25
日

10
月
8日

10
月
14
日

10
月
20
日

10
月
27
日

11
月
3日

11
月
10
日

11
月
17
日

11
月
24
日

12
月
1日

12
月
8日

12
月
15
日

12
月
22
日

12
月
29
日

元/吨 兰炭小料价格

2020年 2021年 2022年

 

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

1月
2日

1月
10
日

1月
18
日

1月
26
日

2月
3日

2月
11
日

2月
19
日

2月
27
日

3月
6日

3月
14
日

3月
22
日

3月
30
日

4月
7日

4月
15
日

4月
23
日

5月
2日

5月
10

日

5月
18

日

5月
26

日

6月
3日

6月
11

日

6月
19

日

6月
27

日

7月
5日

7月
13

日

7月
21

日

7月
29

日

8月
6日

8月
14

日

8月
22

日

8月
30

日

9月
7日

9月
15

日

9月
23

日

10
月

8日

10
月

16
日

10
月

24
日

11
月

1日

11
月

9日

11
月

17
日

11
月

25
日

12
月

3日

12
月

11
日

12
月

19
日

12
月

27
日

硅铁：FeSi75-B：宁夏

2016年 2017年

2018年 2019年

2020年 2021年

2022年

 

30

35

40

45

50

55

60

65

70

1月
1日

1月
10
日

1月
21
日

1月
29
日

2月
11
日

2月
21
日

3月
4日

3月
12
日

3月
20
日

4月
1日

4月
9日

4月
17
日

4月
29
日

5月
7日

5月
15
日

5月
27
日

6月
4日

6月
12
日

6月
24
日

7月
2日

7月
10
日

7月
22
日

7月
30
日

8月
7日

8月
19
日

8月
27
日

9月
4日

9月
16
日

9月
24
日

10
月
2日

10
月
16
日

10
月
28
日

11
月
5日

11
月
13
日

11
月
25
日

12
月
3日

12
月
17
日

12
月
31
日

%
硅铁生产企业开工率

2020年 2021年 2022年

 

15000

17000

19000

21000

23000

25000

27000

29000

60000

70000

80000

90000

100000

110000

120000

130000

140000

2022-03-18 2022-04-18 2022-05-18 2022-06-18 2022-07-18 2022-08-18 2022-09-18 2022-10-18 2022-11-18

硅铁供需趋势(仅钢材需求）

硅铁：产量：中国（周） 硅铁：需求量：中国（周）

 

60000

70000

80000

90000

100000

110000

120000

130000

140000

1月
1日

1月
10
日

1月
21
日

1月
29
日

2月
11
日

2月
21
日

3月
4日

3月
12
日

3月
20
日

4月
1日

4月
9日

4月
17
日

4月
29
日

5月
7日

5月
15
日

5月
27
日

6月
4日

6月
12
日

6月
24
日

7月
2日

7月
10
日

7月
22
日

7月
30
日

8月
7日

8月
19
日

8月
27
日

9月
4日

9月
16
日

9月
24
日

10
月
2日

10
月
16
日

10
月
28
日

11
月
5日

11
月
13
日

11
月
25
日

12
月
3日

12
月
17
日

12
月
31
日

吨 硅铁周度产量(吨)

2021年 2022年

 



 

 

上海东亚期货 周报 

5

5.5

6

6.5

7

7.5

8

8.5

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨
金属镁产量

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

1月
2日

1
月
11
日

1
月
20
日

1
月
29
日

2月
7日

2
月
16
日

2
月
25
日

3月
6日

3
月
15
日

3
月
24
日

4月
2日

4
月
12
日

4
月
21
日

4
月
30
日

5
月
13
日

5
月
22
日

5
月
31
日

6月
9日

6
月
18
日

6
月
27
日

7月
6日

7
月
15
日

7
月
24
日

8月
2日

8
月
11
日

8
月
20
日

8
月
29
日

9月
7日

9
月
16
日

9
月
25
日

10
月
11
日

10
月
20
日

10
月
29
日

1
1月

7
日

11
月
16
日

11
月
25
日

1
2月

4
日

12
月
13
日

12
月
22
日

12
月
31
日

元 镁锭：Mg99.9%：市场价：陕西（日）
2019年 2020年 2021年 2022年

 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

硅铁出口价格

硅铁：75%FeSi：出口价格：天津港（日） 硅铁：72%FeSi：出口价格：天津港（日）  
0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

吨 硅铁出口量

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

 

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

吨 硅铁60家样本企业库存

2020年 2021年 2022年  

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

20000

硅铁仓单数量

CZCE：硅铁：仓单数量合计（日） CZCE：硅铁：主力合约：收盘价（日）

 

二、锰硅 
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