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观点

本周沥青期货主力合约直接换至了 2306 合约，打破原本逐步换月的过

程，说明目前市场对远期还是抱有强大预期。进入冬季，现货大幅松动，基

差从最高 600 左右缩小至平水。现状是整体库存很低，炼厂动态毛利在盈亏

平衡。除非后期成本端形成趋势性下跌，否则沥青期货价格短期也较难往下

跌，底部震荡居多。

基本面

供应：（数据均来源于百川资讯）

炼厂开工率：截至12/3日,国内74家主要炼厂开工46.77%，周环比+1%。

周度产量：截止12/3周度产量66万吨，周度+1.5%。

月度产量：2022年12月产量预计226万吨，环比-20%，同比+0.9%。

需求：

月度表需：2022年12月表观需求预计237万吨，同比+0.4%。

年度表需：2022 年预计表观需求 2866 万吨，同比增长-16%。

库存：

24家主要沥青厂库存率：截止12/3日，厂库库存率为33.08%，周环比

+0.7%。

91 家社库库存率：截止 12/3 日，社会库存率为 13.42%，周环比

+0.03%。

基差：

华东地区：267；华南地区：897；东北地区：367；山东地区：-13。

利润：

截止 12/3 日，行业成本为 3606 元/吨；行业毛利为-26 元/吨。
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一、 沥青与原油比价
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二、现货价格及价差



上海东亚期货 周报



上海东亚期货 周报

二、供需基本面

供应
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需求

二、 库存情况

沥青厂库库存
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沥青社会库存
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四、行业成本与毛利
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