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观点 

 

  

 焦炭：供需双降，利润低，库存低位下降，现货提涨第二轮。期货

价格震荡。关注钢厂是否有补库预期。 

 

焦煤：库存低位下降，需求回落，动力煤价格回落，远期有澳洲煤

进口预期，近月库存低价格坚挺，远月受压制。关注下游的利润。关

注材负反馈风险。关注蒙煤通关情况 

  

 
基本面 

 

  

 
价格： 

焦煤仓单成本 2180，焦炭仓单 2700，提涨第二轮，海外仓单价格澳

洲煤 2200，蒙古煤 2240。焦炭港口现货降价 

需求，利润，开工： 

焦化利润-20，环比减 20，焦炭暗降，焦炭仓单成本 2900，焦炭日

均产量 108 万吨，环比减 0.5，同比增 1。限产口罩+疫情，产量减

产。铁水 236 环比减 2，同比增 25.焦炭供需双降。库存低位。洗煤

厂产量 58.58 环比增 0.5，同比减 1。会后提产但受到疫情影响. 蒙

煤日均通车 500车，环比减 10，同比增 480 车。通关受到疫情影响 

库存： 

焦炭库存：焦炭总库存 954，环比减 34万吨，同比减 20，焦化厂焦

炭库存 118 万吨，环比减 7，同比减 2，钢厂焦炭库存 603,环比减

23,同比减 120， 港口库存 231，环比减 5，同比增 110。供需双

降，钢厂亏损，价格压力打。 

焦煤库存：焦煤总库存 2198，环比增 20万吨，同比降 614万吨，焦

化厂焦煤库存 995 万吨，环比减 17万吨，同比减 330，钢厂焦煤库

存 822万吨，环比减 2万吨，同比减 160，港口库存 113，环比减

15，同比减 285万吨，洗煤厂库存 162，环比增 1，同比增 10。焦煤

库存低，关注会后产量预期的变化，关注能源（动力煤）对焦煤估

值的影响。 
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进出口： 

蒙煤进口回升，1-9月进口焦煤4542万吨，同比增30%，1-9月焦炭出

口731万吨，同比增长41% 



 

上海东亚期货双焦周报 

一、价格 
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二、需求，利润，开工 
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三、库存 
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四、进出口 
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