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观点 
 

  

 基建、制造业支撑需求，钢材整体去库较好，好于预期，另六部

委不断对地产释放托底信号，同时防疫政策不断优化调整，市场信心

支撑未来需求预期，整体钢材需求弱势维稳不足至大幅负反馈、重蹈

侵蚀上游利润覆辙，在这个基础上，锰硅虽依旧为粗钢原料中最为过

剩的，但不足至亏损减产，近月合约或现货成本依旧能支撑，现成本

折盘面在7150-7250， 远月成本端锰矿偏稳、整体跟随黑色整体预期

调整，硅铁产能不过剩、供需存都比较健康，非钢需求偏稳，成本端

碳元素估值支撑较强，现成本折盘面在8000附近，另注意下游库存较

低、交割库库存较低，近月容易走软逼仓行情。 
   
 

基本面 
 

  

 

 价格： 

硅铁产地8000-8100(-),江苏贸易价8750(+100),01基差78； 

锰硅北方产地7150(+20),南方产地7230(+30),江苏贸易价

7530(+50),01基差94,01硅铁-锰硅价差1236(+146)。 

供给： 
锰硅周开工58.98%，环比-0.91%，周产19.5万吨,环比-0.2%，北方

成本6900，南方成本7350;硅铁周开工43.65%，+1.49%，周产10.69万

吨，环比+2.3%，利润300+。 

需求：  

五大钢材对锰硅周需求量13.93万吨，环比-1.4%；五大钢种对硅铁周

需求量2.36万吨，环比-1.5%，10月硅铁出口3.9万吨，环比-14.2%，10月

金属镁产量8.47万吨，环比+7.8%。 

库存： 

63家样本企业锰硅库存 22.05万吨，环比-0.4%，同比+593%，仓单-

11000，去库，中下游库存偏低，整体库存压力大，呈现厂库>社库格局；

硅铁厂库 5.5万吨，环比+1.6%，同比+85%，仓单-2800张，中下游库存偏

低，整体中性，呈现厂库>社库格局。  
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一、硅铁：  
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二、锰硅 
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