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观点 
 

  

       USDA 上调美棉产量，下调棉花消费，报告符合市场预期，市场认

为全球棉花消费仍有下调空间。国内新疆疫情导致疆棉流出较

慢，关注公检进度。短期的阶段性供需错配，关注棉花出疆物流

疏通带来的供应压力。淡季背景下，下游成品库存持续累积。疆

棉禁令和疫情反复的背景下市场偏悲观。关注宏观情绪的变化。 

  

 

基本面 
 

 

  

 

价格： 

当前国内棉花期现价差 1628 元/吨，同时进口亏损 2935 元/吨。 

供应： 

美国农业部本月公布的 2022/23 年度全球棉花产量数据与 10 月份预估

值相比下调了 35 万吨，同比下调 15 万吨；美国产量与 10 月份预估值

相比上调了 4.7 万吨，同比调减 75 万吨；中国产量与 10 月份预估值相

比持平，同比调增 26 万吨；印度产量与 10 月份预估值相比持平，同比

调增 65 万吨。 

需求： 

       美国农业部本月公布的 2022/23 年度全球棉花需求数据与 10 月份预估

值相比下调了 14 万吨，同比调减了 53 万吨；中国需求与 10 月份相比

持平，同比上调 32 万吨；印度需求与 10 月份相比持平，同比下调 21

万吨。 

库存： 

美国农业部本月公布的 2022/23 年度棉花期末库存数据与 10 月份预估值

相比下调了 13 万吨，同比上调了 353 万吨；美国库存与 10 月份预估值

相比上调了 436 万吨，同比调减了 16 万吨；中国库存与 10 月份预估值

相比下调了 4.78 万吨，同比下调了 1.52 万吨，印度库存与 10 月份预估

值相比上调了 2 万吨，同比上调了 34.84 万吨。 
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一．价格及价差- 

现货及进口价格：  
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棉花价格趋势图

进口棉价格指数(FC Index):S:1%配额港口提货价:美国 EMOT SM 进口棉价格指数(FC Index):S:1%配额港口提货价:印度 Shankar-6

进口棉价格指数(FC Index):S:1%配额港口提货价:巴西 SM 进口棉价格指数(FC Index):M:1%配额港口提货价

进口棉价格指数(FC Index):M:滑准税港口提货价 中国棉花价格指数:328

期货收盘价(活跃合约):棉花

 

进口利润（滑准税下的进口润）：  
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 
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期现价差： 
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1 价差： 
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 
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二． 全球供需基本面 

全球供需：美国农业部最新公布 22/23 年度全球棉花产量 2535万吨，与 10月份预估值相比下调了 35万

吨，同比增加 15万吨；全球棉花消费量 2503万吨，与 10月份预估值相比下调 14万吨，同比下调了 53

万吨；全球棉花期末库存 1900 万吨，与 10 月份预估值相比下调了 13万吨，同比上调了 35万吨；库销比

76%，去年同期为 73%。 
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数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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美国供需：美国农业部最新公布 22/23 年度美国棉花产量 305万吨，与 10月份预估值相比持平，同比减

少 75万吨；美国棉花出口 272万吨，与 10月份预估值相比持平，同比减少 46万吨；美国棉花期末库存

65 万吨，与 10 月份预估值相比上调 4万吨，同比减少 16 万吨；库销比 20.27%，去年同期为 21.84%。 
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数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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巴西供需：美国农业部最新公布 22/23 年度巴西棉花产量 283 万吨，与 10月份预估值相比持平，同比增

加 27万吨；巴西棉花出口 182万吨，与 10月份预估值相比持平，同比增加 14万吨；巴西棉花期末库存

290 万吨，与 10月份预估值相比持平，同比增加 30万吨；库销比 115%，去年同期为 109%。 
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数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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印度供需：美国农业部最新公布 22/23 年度印度棉花产量 598 万吨，与 10月份预估值相比持平，同比增

加 65万吨；印度棉花消费 522万吨，与 10月份预估值相比持平，同比减少 21.77 万吨；印度棉花出口 76

万吨，与 10月份预估值相比减少 1万吨，同比减少 6 万吨；印度棉花期末库存 224万吨，与 10月份预估

值相比增加 2万吨，同比增加 35 万吨；库销比 37%，去年同期 30%. 
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数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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三． 中国棉花供需基本面 

中国供需：美国农业部最新公布 22/23 年度中国棉花产量 609 万吨，与 10月份预估值相比持平，同比增

加 26万吨；中国棉花消费 794 万吨，与 10月份预估值相比持平，同比增加 32万吨；中国棉花进口 185

万吨，与 10月份预估值相比减少 4.35万吨，同比增加 14万吨；中国棉花期末库存 810万吨，与 10月

份预估值相比下调 4.8万吨，同比减少 1.52万吨；库销比 102%，去年同期为 106%。 

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1000.00

1200.00

1400.00

1600.00

06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

中国棉花供需（单位：万吨）

棉花:产量:中国 棉花:进口:中国 国储投放

棉花:国内消费总计:中国 棉花:期末库存:中国
 

0.00%

50.00%

100.00%

150.00%

200.00%

250.00%

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1000.00

1200.00

1400.00

1600.00

中国棉花期末库存比

棉花:期末库存:中国 库销比

 

数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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四． 中国棉花库存 

中国棉花商业库存:  
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中国棉花工业库存：  
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 
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棉花仓单 
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国内棉花进口量：  
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 
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五、下游纺织行业数据 

纯棉纱开工负荷： 

 

数据来源：隆众资讯 

纯棉纱周度原料库存走势图:  
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纯棉纱周度成品库存走势图：  

 

数据来源：隆众资讯 
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纺织服装终端数据 
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数据来源：wind、东亚期货研究部 

纺织服装出口：   
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 

六、美棉出口情况 

美棉出口：  
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数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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七、美棉持仓 
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 
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美棉管理基金净多头 
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