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观点

本周沥青期货价格呈现弱震荡格局，现货继续松动，基差从最高 600 左

右缩小至 300 左右。炼厂库存周度持平，社库继续下滑，整体库存很低。沥

青需求逐步进入淡季，现货也开始如预期松动，基差缩小，但现实库存极

低，尤其是社会库存，今年贸易商基本不囤货，炼厂库存也是较低位置。除

非后期成本端形成趋势性下跌，否则沥青价格探前期底部的过程也将十分纠

结。

基本面

供应：（数据均来源于百川资讯）

炼厂开工率：截至11/26日,国内74家主要炼厂开工45.76%，周环比

+1.4%。

周度产量：截止11/19周度产量63万吨，周度-4.4%。

月度产量：2022年10月产量预计285万吨，环比+0.4%，同比+12%。

需求：

月度表需：2022年10月表观需求预计307万吨，同比-20%。

年度表需：2021 年表观需求 3419 万吨，同比增长-7.6%。

库存：

24家主要沥青厂库存率：截止11/26日，厂库库存率为32.4%，周环比

+0.8%。

91 家社库库存率：截止 11/26 日，社会库存率为 13.39%，周环比-

0.39%。

基差：

华东地区：471；华南地区：921；东北地区：641；山东地区：311。

利润：

截止 11/26 日，行业成本为 3774 元/吨；行业毛利为 46 元/吨。
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一、 沥青与原油比价
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二、现货价格及价差
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二、供需基本面

供应
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需求
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二、 库存情况

沥青厂库库存

沥青社会库存
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四、行业成本与毛利
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